USTAWA
O ORGANIZACII I FUNKCIJONOWANIU

FUNDUSZY EMERYTALNYCH

z dnia 28 sierpnia 1997 r.
(tekst jednolity na dzieri 07.04.2004 r.)

(Dz. U. Nr 139, poz. 934, z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr.106, poz. 668, Nr 162, poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256,
22000 r. Nr 60, poz. 702, z 2001 r. Nr 8, poz. 64, Nr 110, poz. 1189, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 241, poz. 2074, z
2003 r. Nr 166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651)

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 1.
Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania funduszy emerytalnych, zwanych dalej "funduszami".
Art. 2.

1. Fundusz jest osoba prawna.

2. Przedmiotem dziatalnosci funduszu jest gromadzenie srodkéw pienieznych i ich lokowanie,
Z przeznaczeniem na wyptate cztonkom funduszu po osiggnieciu przez nich wieku
emerytalnego.

Art. 3.

1. Organem funduszu jest towarzystwo emerytalne, zwane dalej "towarzystwem", utworzone
zgodnie z przepisami ustawy.

2. Towarzystwo tworzy fundusz oraz, jako jego organ, zarzadza nim i reprezentuje w
stosunkach z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje fundusz w sposéb okreslony dla reprezentacji towarzystwa w
jego statucie.

Art. 4.

Siedziba towarzystwa jest siedziba funduszu.

Art. 5.

Cztonkowie funduszu nie odpowiadajg za jego zobowigzania.
Art. 6.

1. Skiadki wptacone do funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa i pozytki z tych
praw stanowig jego aktywa.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow funduszu o
jego zobowiagzania.

Art. 7.

Ustawa nie narusza przepiséw innych ustaw, ktére przewiduja wyptate Swiadczen pienieznych w

zwigzku z osiggnieciem wieku emerytalnego.

Art. 8.

Uzyte w niniejszej ustawie okreslenia majg nastepujace znaczenie:
1) podmiot zwigzany - oznacza w stosunku do danego podmiotu jednostke dominujaca,
zalezng lub stowarzyszong w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) oraz jednostke zalezng od jednostki
dominujacej w stosunku do tego podmiotu,



1a) (3) jednostka dominujgca - oznacza jednostke dominujacg w rozumieniu

przepiséw o rachunkowosci,
2) (4) cztonek funduszu - oznacza osobe fizyczng, ktéra uzyskata cztonkostwo w funduszu
zgodnie z przepisami ustawy,
3) (5) wyptata transferowa - oznacza przeniesienie srodkéw znajdujacych sie na rachunku
cztonka z jednego funduszu do innego funduszu lub przeniesienie tych srodkow
dokonywane miedzy rachunkami tego samego funduszu, bez wzgledu na stan rachunku,
4) zaktad ubezpieczen emerytalnych - oznacza spétke akcyjna prowadzaca dziatalnosé
ubezpieczeniowg polegajaca na oferowaniu i wyptacaniu emerytur dozywotnich cztonkom
otwartych funduszy, ktorzy osiggneli wiek emerytalny, ze $srodkéw zgromadzonych w tych
funduszach, na zasadach okreslonych w odrebnych ustawach,
5) otwarty fundusz - oznacza otwarty fundusz emerytalny, ktoéry zostat utworzony i jest
zarzadzany przez powszechne towarzystwo,
6) pracowniczy fundusz - oznacza pracowniczy fundusz emerytalny, ktéry zostat utworzony
i jest zarzadzany przez pracownicze towarzystwo,
7) towarzystwo - oznacza spotke akcyjng bedaca organem funduszu,
8) powszechne towarzystwo - oznacza powszechne towarzystwo emerytalne bedace
organem otwartego funduszu,
9) pracownicze towarzystwo - oznacza pracownicze towarzystwo emerytalne bedace
organem pracowniczego funduszu.

Rozdziat 2
Fundusze emerytalne
Art. 9.

1. Fundusz jest tworzony jako otwarty lub pracowniczy.
2. Fundusz tworzony jest wytacznie przez towarzystwo.

Art. 10.

1. Nazwa otwartego funduszu zawiera okreslenie "otwarty fundusz emerytalny", a nazwa
pracowniczego funduszu zawiera okreslenie "pracowniczy fundusz emerytalny".

2. Wytacznie fundusz utworzony zgodnie z niniejszq ustawgq jest uprawniony do uzywania w
swojej nazwie lub do okreslenia prowadzonej przez siebie dziatalnosci albo w reklamie
okreslenia "fundusz emerytalny".

Art. 11,
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.
Art. 12. Utworzenie funduszu wymaga:
1) nadania funduszowi statutu przez towarzystwo,
2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o przechowywanie aktywow
funduszu,
3) uzyskania przez towarzystwo zezwolenia na utworzenie funduszu,
4) wpisania funduszu do rejestru funduszy.
Art. 13.

1. Statut funduszu jest uchwalany przez walne zgromadzenie towarzystwa.
2. Statut funduszu okresla:

1) nazwe funduszu,
2) firme, siedzibe i adres towarzystwa,

3) wysokos¢ kapitatu zaktadowego towarzystwa, sktad akcjonariuszy towarzystwa i
ilos¢ posiadanych przez nich akcji,

4) sposdb reprezentacji funduszu przez towarzystwo,



5) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza,

6) rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania
kosztéw obcigzajacych fundusz, z wytgczeniem kosztéw wskazanych w art. 136a, w
tym koszty, o ktérych mowa w art. 182a,

6a) (8) wysokos¢ optaty, o ktérej mowa w art. 134 ust. 1,
7) sposéb informowania przez fundusz o zmianach statutu,
8) inne dane przewidziane w przepisach ustawy.
3. Poza danymi, o ktérych mowa w ust. 2, statut otwartego funduszu okresla:
1) dziennik o zasiegu krajowym przeznaczony do ogtoszen funduszu,
2) terminy ogtaszania przez fundusz prospektu informacyjnego.
4. Poza danymi, o ktorych mowa w ust. 2, statut pracowniczego funduszu okresla:

1) terminy oraz forme i tryb wyptaty srodkéw zgromadzonych na rachunkach
cztonkéw,

2) zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusz, wraz z informacjg o
tym, czy fundusz bedzie sam zarzadzat aktywami, czy tez powierzy zarzadzanie
aktywami osobie trzeciej.

5. Prezes Rady Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, dodatkowe dane, jakie
powinny by¢ zamieszczone w statucie funduszu, jezeli wymaga tego

Art. 14,

Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu nalezy dotaczy¢:
1) statut funduszu,
2) umowe z depozytariuszem,
3) (9) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw,
4) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub osdb, ktore towarzystwo zamierza
zatrudni¢, majacych istotny wptyw na gospodarke finansowg funduszu,
5) liste oséb wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych
w umowie,
6) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym o0séb, o ktérych mowa w pkt 4 i
5, ze wskazaniem, ktore z tych oséb sq doradcami inwestycyjnymi.

Art. 15.

1. Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, dziatajgca na podstawie odrebnych
przepisow, zwana dalej "organem nadzoru", wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu w
terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku. Zezwolenie jest rownoznaczne z
zatwierdzeniem statutu funduszu.

2. Organ nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli:

1) wniosek i dotaczone do niego dokumenty nie spetniajg warunkéw okreslonych w
ustawie,

2) statut funduszu nie zabezpiecza nalezycie intereséw cztonkdéw funduszu,

3) osoby, o ktérych mowa w art. 14 pkt 4 i 5, nie dajq rekojmi nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkdéw.



Art. 16.

1. Po uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu towarzystwo niezwtocznie sktada do sadu
rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy.

2.

Do wniosku nalezy dotaczyc:
1) zezwolenie na utworzenie funduszu,
2) statut funduszu,

3) (11) statut towarzystwa tworzacego fundusz wraz z aktualnym odpisem z
rejestru przedsiebiorcéw,

4) liste cztonkow zarzadu towarzystwa.

Rozpoznanie wniosku przez sad rejestrowy nastepuje w terminie 14 dni od dnia jego
ztozenia.

Sad rejestrowy odmawia wpisania funduszu do rejestru funduszy, jezeli nie zostaty
spetnione warunki okreslone ustawa.

Niezwtocznie po wpisaniu funduszu do rejestru funduszy fundusz dorecza organowi nadzoru
odpis z tego rejestru.

Art. 17. Wpis do rejestru funduszy obejmuje:

1) nazwe funduszu,

2) (13) firme, siedzibe i adres towarzystwa, sposdéb reprezentacji towarzystwa oraz numer
wpisu towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow i oznaczenie sadu prowadzacego ten
rejestr,

3) imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu towarzystwa oraz prokurentéw, jezeli zostali
ustanowieni,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza.

Art. 18.
Zezwolenie na utworzenie funduszu wygasa, jezeli w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia

zezwolenia towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu do rejestru funduszy.
Art. 19,

1. Do dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy towarzystwo dokonuje czynnosci
prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu do rejestru funduszy fundusz wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa z tytutu umowy z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 14 pkt 2.

Art. 20.

1. Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisania do rejestru funduszy.

2. Z chwilg wpisania do rejestru funduszy towarzystwo staje sie organem funduszu.
Art. 21,

1. Rejestr funduszy prowadzi Sad Wojewddzki w Warszawie, zwany w niniejszej ustawie
"saqdem rejestrowym".

2. Rejestr funduszy jest jawny i dostepny dla osob trzecich.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb prowadzenia rejestru
funduszy, wzor tego rejestru oraz szczegdtowy tryb postepowania w sprawach o wpis do
rejestru funduszy.

Art. 22,
1. Zmiana statutu funduszu wymaga zezwolenia organu nadzoru. Do wniosku o wydanie

zezwolenia dotacza sie uchwate walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statutu, a w
przypadku pracowniczego funduszu ponadto uchwate rady nadzorczej.



2. Organ nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana jest sprzeczna z prawem lub interesem
cztonkdéw funduszu.

3. Decyzje w sprawie zmiany statutu otwartego funduszu podejmuje powszechne towarzystwo
w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

4. Decyzje w sprawie zmiany statutu pracowniczego funduszu podejmuje pracownicze
towarzystwo w formie uchwaty rady nadzorczej. Uchwata rady nadzorczej wymaga
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie.

Art. 23.

1. Zmiane statutu otwarty fundusz ogtasza w dzienniku o zasiegu krajowym przeznaczonym
do ogtoszen funduszu, nie pdézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia otwartemu
funduszowi zezwolenia na zmiane statutu.

2. Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie,
jednak nie wczesniej niz z uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia.

3. Organ nadzoru moze zezwoli¢ na skrdcenie terminu 5 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 2,
jezeli nie naruszy to interesu cztonkéw funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkéw
funduszu.

4. Fundusz zawiadamia organ nadzoru o dokonaniu ogtoszenia i jego terminie, dotaczajac
jednolity tekst statutu, oraz sktada wniosek do saqdu rejestrowego o wpisanie do rejestru
zmiany statutu, dotgczajac do wniosku zezwolenie organu nadzoru na zmiane statutu,
uchwate zmieniajacq statut wraz z jednolitym tekstem statutu oraz informacje o dokonaniu
ogtoszenia i jego terminie.

4a. Jezeli otwarty fundusz nie dokona ogtoszenia zmian statutu zgodnie z ust. 1,
organ nadzoru stwierdza wygasniecie zezwolenia na zmiane statutu.

5. Sad rejestrowy wpisuje do rejestru informacje o zmianie statutu wraz z datg wejscia w
zycie zmiany. Przepis art. 16 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Art. 24,

1. Zmiana statutu pracowniczego funduszu wymaga zawiadomienia na pismie akcjonariuszy
pracowniczego towarzystwa i wchodzi w zycie w terminie wskazanym w zawiadomieniu,
jednak nie wczesniej niz z uptywem miesiagca od dnia doreczenia zawiadomienia ostatniemu
akcjonariuszowi.

2. Zmiana statutu wywotujaca skutki finansowe w stosunku do cztonkéw pracowniczego
funduszu, polegajace na zwiekszeniu obcigzen finansowych funduszu lub pogorszeniu
warunkoéw dysponowania przez cztonkéw $srodkami zgromadzonymi na ich rachunkach,
wchodzi w zycie na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 22 sierpnia 1997 r. o
pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 932).

3. Przepisy art. 23 ust. 3-5 stosuje sie odpowiednio, z tym ze do wniosku o wpisanie do
rejestru zmiany statutu dotacza sie takze uchwate walnego zgromadzenia zatwierdzajacq
uchwate zmieniajacq statut.

Art. 25.

1. W razie zmiany danych wymienionych w art. 17 pkt 3 fundusz skfada niezwtocznie wniosek
o ich wpisanie do rejestru funduszy, dotaczajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
dotyczacy towarzystwa.

2. Wopisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo
moze nastgpi¢ dopiero po przedstawieniu zezwolenia organu nadzoru na przejecie
zarzadzania tym funduszem.

3. Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku pofgczenia towarzystw.

Art. 26.

1. Rachunkowos¢ funduszy oraz terminy sporzadzania, badania i sktadania do ogtoszenia
sprawozdan finansowych regulujg przepisy ustawy o rachunkowosci.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu zatwierdza towarzystwo w formie uchwaty
walnego zgromadzenia.



Rozdziat 3
Towarzystwa emerytalne
Art. 27.

1. Towarzystwo prowadzi dziatalnos$¢ wytacznie w formie spétki akcyjnej.
2. Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ jako powszechne towarzystwo lub pracownicze
towarzystwo.

Art. 28.

1. Firma powszechnego towarzystwa zawiera oznaczenie "powszechne towarzystwo
emerytalne", a firma pracowniczego towarzystwa zawiera oznaczenie "pracownicze
towarzystwo emerytalne".

2. Do uzywania oznaczen wskazanych w ust. 1 sg uprawnione wylgcznie towarzystwa
utworzone zgodnie z niniejsza ustawa.

Art. 29.

1. Przedmiotem przedsigbiorstwa towarzystwa jest wytacznie tworzenie i zarzadzanie
funduszami oraz ich reprezentowanie wobec 0s6b trzecich. Wytgcznie towarzystwo jest
uprawnione do prowadzenia takiej dziatalnosci.

2. Z zastrzezeniem art. 229, towarzystwo tworzy i zarzadza tylko jednym funduszem, chyba
ze zarzadzanie wiecej niz jednym funduszem jest skutkiem przejecia przez towarzystwo
zarzadzania innym funduszem albo potaczenia towarzystw.

3. Powszechne towarzystwo zarzadza funduszem odptatnie.

4. Pracownicze towarzystwo nie moze miec¢ celu zarobkowego. Akcjonariusze pracowniczego
towarzystwa nie majgq prawa do udziatu w zysku rocznym.

5. Do zarzadzania aktywami otwartego funduszu powszechne towarzystwo jest obowigzane
zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego.

Art. 30.

-

Kapitat zakladowy towarzystwa nie moze by¢ zebrany w drodze publicznej subskrypcji.

2. Akcje towarzystwa sg wytacznie akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamienione na akcje na
okaziciela.

3. Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczegélnych uprawnieniach.

4. Statut towarzystwa powinien traktowac wszystkich akcjonariuszy w jednakowy sposob. W
szczegolnosci statut nie moze przyznawaé niektérym akcjonariuszom dodatkowych
uprawnien lub ogranicza¢ praw niektérych akcjonariuszy albo tez naktadacé na niektorych
akcjonariuszy dodatkowych obowigzkéw.

5. Jezeli akcjonariuszem towarzystwa jest zwigzek zawodowy, organizacja pracodawcow, izba

gospodarcza lub organizacja samorzadu zawodowego, ktorej dziatalnos¢ wynika z

przepisow ustawy, do akcjonariusza takiego nie stosuje sie przepisow ust. 3 i 4.

Art. 31.

Minimalna wysokos$¢ kapitatu akcyjnego powszechnego towarzystwa nie moze by¢ nizsza niz
rownowarto$¢ w ztotych 4.000.000 EURO (24), wyliczana wedtug s$redniego kursu walut obcych
Narodowego Banku Polskiego, obowigzujacego w dniu sporzadzenia statutu towarzystwa.

Art. 32,

[y

Kapitat zaktadowy towarzystwa jest pokrywany wyiacznie wktadem pienieznym.

2. Kapitat zaktadowy powszechnego towarzystwa powinien by¢ optacony w catosci przed
zarejestrowaniem towarzystwa.

3. Kapitat zaktadowy powszechnego towarzystwa nie moze pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu

ani by¢ obcigzony w jakikolwiek sposdéb.

Art. 33.

1. Powszechne towarzystwo ma obowigzek utrzymywania kapitatdow witasnych na poziomie nie
nizszym niz jedna druga minimalnego kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w art. 31.



2. 0 obnizeniu wysokosci kapitatdéw wiasnych ponizej poziomu, o ktérym mowa w ust. 1,
powszechne towarzystwo zawiadamia niezwiocznie organ nadzoru.

3. Organ nadzoru pisemnie wzywa powszechne towarzystwo do uzupetnienia kapitatéw
wilasnych, wyznaczajac jednoczesnie termin do ich uzupetnienia, nie krétszy niz 3 miesigce
i nie dluzszy niz 12 miesiecy.

4. W przypadku nieuzupetnienia kapitatow wtasnych do wysokosci okreslonej w ust. 1, w
terminie wyznaczonym w wezwaniu, o ktérym mowa w ust. 3, organ nadzoru moze cofnac
zezwolenie na utworzenie towarzystwa.

Art. 34. (uchylony)
Art. 35.

1. Zatozycielem pracowniczego towarzystwa moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna lub
jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, majaca miejsce
zamieszkania lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. (uchylony).

Art. 36.

Ilekro¢ w niniejszej ustawie mowa jest o zatozycielach towarzystwa, nalezy przez to rozumiec¢ takze
akcjonariuszy tego towarzystwa.

Art. 37.

1. Ten sam podmiot moze by¢ akcjonariuszem wytacznie jednego powszechnego towarzystwa.

2. Podmioty zwigzane mogaq by¢ akcjonariuszami wytgcznie tego samego powszechnego
towarzystwa.

3. W przypadku potaczenia dwdch lub wiekszej liczby podmiotéw w sytuacji, gdy przed
potaczeniem kazdy z nich jest akcjonariuszem innego powszechnego towarzystwa, oraz w
przypadku, gdy podmioty bedace dotychczas akcjonariuszami réznych powszechnych
towarzystw staty sie podmiotami zwigzanymi, organ nadzoru moze wyrazi¢ zgode na
odstgpienie od ograniczen okreslonych w ust. 1 lub 2, na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy,
w celu umozliwienia podmiotowi dziatajacemu w wyniku potaczenia lub podmiotom, ktére
staty sie podmiotami zwigzanymi, dostosowania ich dziatalnosci do wymogdw ustawy.

Art. 38.

1. Kazdorazowe nabycie lub objecie akcji towarzystwa wymaga zezwolenia organu nadzoru, z
zastrzezeniem ust. 4. Czynnos$¢ prawna dokonana z naruszeniem tego wymogu jest
niewazna.

2. Wniosek o zezwolenie sktada, za posrednictwem towarzystwa, podmiot zamierzajacy nabyc¢
lub obja¢ akcje. Do wniosku nalezy dotaczyc:

1) w przypadku gdy podmiot zamierzajacy naby¢ lub objac¢ akcje jest
akcjonariuszem towarzystwa:

a) pisemne oswiadczenie stwierdzajgce, ze srodki pieniezne na pokrycie
kapitatu zaktadowego nie pochodza z pozyczek, kredytéw ani nie sg w
zaden sposob obcigzone,

b) dokumenty przedstawiajace sytuacje finansowg podmiotu w okresie
ostatnich 5 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku, w tym dokumenty
potwierdzajace brak zalegtosci podatkowych oraz zalegtosci z tytutu
sktadek, do poboru ktérych jest obowigzany Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych,

2) w przypadku gdy podmiot zamierzajacy objac¢ lub naby¢ akcje nie jest
akcjonariuszem towarzystwa:

a) pisemne oswiadczenie stwierdzajgce, ze srodki pieniezne na pokrycie
kapitatu zaktadowego nie pochodza z pozyczek, kredytéw ani nie sg w
zaden sposob obcigzone,



b) dokumenty potwierdzajace status prawny podmiotu oraz dokumenty
stwierdzajace jego organizacje,

c) pisemne o$wiadczenie podmiotu dotyczgace powigzan kapitatowych z
akcjonariuszami towarzystwa,

d) dokumenty przedstawiajace sytuacje finansowg podmiotu w okresie
ostatnich 5 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku, w tym dokumenty
potwierdzajgce brak zalegtosci podatkowych oraz zalegtosci z tytutu
sktadek, do poboru ktorych jest obowigzany Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych.

2a. W przypadku podmiotu zamierzajgcego objac akcje, do wniosku, o ktérym mowa w ust.
2, nalezy dotaczy¢ dowdd wptaty srodkdéw pienieznych na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Organ nadzoru zezwala na nabycie lub objecie akcji, jezeli wnioskodawca spetnia warunki
okreslone w ustawie dla zatozycieli towarzystwa.

Jezeli obejmujacym akcje jest dotychczasowy akcjonariusz, zawiadamia on organ nadzoru
o objeciu akcji w terminie 14 dni od daty ich objecia. Objecie akcji w liczbie powodujacej
przekroczenie odpowiednio 20%, 25%, 33%, 50%), 66%, 75% lub 80% gtoséw na walnym
zgromadzeniu wymaga jednak uzyskania zezwolenia organu nadzoru.

Przepisy ust. 1-4 stosuje sie odpowiednio do nabycia praw z akcji towarzystwa.

Art. 38a.

Akcjonariusz powszechnego towarzystwa jest obowigzany zawiadomié niezwtocznie
powszechne towarzystwo o kazdej jednostce dominujacej wzgledem tego akcjonariusza.
Niezwtocznie, po uzyskaniu informacji od akcjonariusza powszechnego towarzystwa,
powszechne towarzystwo zawiadamia organ nadzoru o kazdej jednostce dominujacej
wobec akcjonariusza tego powszechnego towarzystwa.

Organ nadzoru moze wezwac¢ powszechne towarzystwo do ztozenia w wyznaczonym
terminie, nie krotszym niz 30 dni:

1) dokumentow potwierdzajgcych status prawny jednostki dominujacej oraz
stwierdzajacych jej organizacje, 2) dokumentoéw przedstawiajacych sytuacje
finansowg jednostki dominujacej w okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych dzien
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, w tym potwierdzajacych brak zalegtosci
podatkowych oraz zalegtosci z tytutu sktadek, do poboru ktérych obowigzany jest
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

W przypadku gdy jednostka dominujaca nie daje rekojmi prowadzenia spraw przez
powszechne towarzystwo w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrone intereséw cztonkdéw
otwartego funduszu lub z dokumentéw przedstawiajacych sytuacje finansowg jednostki
dominujacej za ostatnie 5 lat wynika, ze posiada ona zalegtosci podatkowe lub zalegtosci z
tytutu sktadek, do ktérych poboru obowigzany jest Zaktad Ubezpieczehn Spotecznych, organ
nadzoru, w drodze decyzji administracyjnej, moze okresli¢ warunki na dostosowanie do
wiasciwego stanu. Organ nadzoru zawiesza wykonywanie prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu towarzystwa przez tego akcjonariusza do czasu dostosowania do wtasciwego
stanu.

Jezeli w wyniku zawieszenia wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 3, wszyscy
akcjonariusze powszechnego towarzystwa nie moga wykonywac prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu towarzystwa dtuzej niz 3 miesigce, to organ nadzoru moze cofngé zezwolenie
na utworzenie towarzystwa.

Art. 39.

1.

Wiadzami towarzystwa sq:

1) zarzad, 2) rada nadzorcza, 3) walne zgromadzenie.



la. Zarzad towarzystwa nie moze liczy¢ mniej niz trzy osoby.

2. Towarzystwo moze miec takze komisje rewizyjna. Do komisji rewizyjnej stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 43 i 44, art. 59 ust. 1, art. 148 pkt 3, art. 150 pkt 1 lit. b), art.
158 ust. 1 pkt 5 lit. a), art. 204 ust. 1 pkt 2 oraz art. 206 i 209 dotyczace rady nadzorczej.
Art. 40. 1. O ile statut nie stanowi inaczej, cztonkdéw zarzadu powszechnego towarzystwa
powotuje i odwotuje walne zgromadzenie.

3. Cztonkdéw zarzadu pracowniczego towarzystwa powotuje i odwotuje rada nadzorcza.

4, Czionkdéw pierwszego zarzadu pracowniczego towarzystwa powotujg zatozyciele na okres
roku.

Art. 41.

1. Czionkiem zarzadu towarzystwa moze by¢ osoba, ktéra spetnia tacznie nastepujace
wymogi:

1) posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

2) nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo przeciwko mieniu,
wiarygodnosci dokumentéw, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i
papierami warto$ciowymi, przestepstwo skarbowe lub przestepstwo, o ktéorym
mowa w rozdziale 22,

3) posiada wyzsze wyksztatcenie,
4) legitymuje sie stazem pracy nie krotszym niz 7 lat,
5) (37) daje rekojmie nalezytego wykonywania funkcji cztonka zarzadu.

la. Co najmniej dwie osoby wchodzace w sktad zarzadu towarzystwa, w tym prezes
zarzadu, muszg postugiwac sie jezykiem polskim. W przypadku obywateli pafistw obcych
znajomosc¢ jezyka polskiego powinna by¢ potwierdzona egzaminem panstwowym z jezyka
polskiego dla cudzoziemcdédw ubiegajacych sie o urzedowe poswiadczenie jego znajomosci, o
ktorym mowa w ustawie z dnia 7 pazdziernika 1999 r. o jezyku polskim (Dz. U. Nr 90, poz.
999, z 2000 r. Nr 29, poz. 358, z 2002 r. Nr 144, poz. 1204 oraz z 2003 r. Nr 73, poz.
661).

2. Przynajmniej jedna trzecia sktadu zarzadu powinna legitymowac sie wyzszym
wyksztatceniem prawniczym, ekonomicznym lub by¢ wpisana na liste doradcow
inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

3. Wymdg okreslony w ust. 1 pkt 4 powinien by¢ spetniony przez co najmniej dwie trzecie
sktadu zarzadu.

4. (uchylony).

5. Jezeli wymogi okreslone w ust. 1a, 2 lub 3 nie sg spetnione w zwigzku z odwotaniem
cztonka zarzadu lub cofnieciem zezwolenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 i 4,
towarzystwo jest obowigzane, w terminie 6 miesiecy, dostosowac swojq dziatalnos$¢ do
wymogoéw okreslonych w ustawie.

Art. 41a.

1. Czionkowie zarzadu powszechnego towarzystwa sg obowigzani do ztozenia oswiadczenia o
swoim stanie majatkowym. Os$wiadczenie o stanie majatkowym dotyczy majatku
odrebnego oraz objetego matzenska wspolnoscig majatkowa. Oswiadczenie to powinno
zawierac informacje o:

1) posiadanych zasobach pienieznych, nieruchomosciach, uczestnictwie w spétkach
cywilnych lub w osobowych spétkach handlowych, udziatach i akcjach w spétkach
handlowych, a takze dane dotyczace prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz
petnienia funkcji w spétkach handlowych,



2) dochodach osiaganych z tytutu zatrudnienia lub innej dziatalnosci zarobkowej lub
zajeé, z podaniem kwot uzyskiwanych z kazdego tytutu,

3) mieniu ruchomym o wartosci jednostkowej stanowigcej rownowartosé w ztotych
powyzej 3.000 euro,

4) zobowigzaniach pienieznych o wartosci stanowigcej rownowartos¢ w ztotych
powyzej 3.000 euro, w tym o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz
warunkach, na jakich zostaty udzielone.

2. Oswiadczenie o stanie majatkowym skfada sie w dwdoch egzemplarzach organowi nadzoru
przed objeciem funkcji w zarzadzie, a nastepnie co roku do dnia 31 maja, wedtug stanu na
dzien 31 grudnia roku poprzedniego, dotaczajac kopie rocznego zeznania podatkowego
(PIT).

3. Jeden egzemplarz o$wiadczenia o stanie majatkowym organ nadzoru przekazuje do urzedu
skarbowego wtasciwego ze wzgledu na miejsce zamieszkania cztonka zarzadu.

4. Analizy danych zawartych w o$wiadczeniach o stanie majatkowym dokonuje organ nadzoru
oraz wiasciwe urzedy skarbowe. Podmiot dokonujacy analizy danych zawartych w
o$wiadczeniu jest uprawniony do poréwnania tresci analizowanego o$wiadczenia z tresciq
uprzednio ztozonych oéwiadczen oraz z dotgczong kopig rocznego zeznania podatkowego
(PIT). Wyniki analizy wtasciwe urzedy skarbowe przekazuja niezwiocznie organowi nadzoru.

5. Informacje zawarte w o$wiadczeniu o stanie majgtkowym stanowig tajemnice stuzbowa,
chyba ze osoba, ktdéra ztozyta oswiadczenie, wyrazita pisemng zgode na ich ujawnienie.
Oswiadczenie przechowuje sie przez okres 6 lat.

6. W przypadku nieztozenia w terminie o$wiadczenia o stanie majatkowym organ nadzoru
moze natozy¢ na cztonka zarzadu kare pieniezng w wysokosci do 10.000 zt.

7. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzér
os$wiadczenia o stanie majatkowym, uwzgledniajac w szczegdlnosci informacje, o ktérych
mowa w ust. 1.

Art. 42.

1. Cztonkiem zarzadu powszechnego towarzystwa nie moze by¢ osoba bedaca cztonkiem
organu zarzadzajacego lub organu nadzorujacego:

1) podmiotu bedacego akcjonariuszem tego towarzystwa,
2) innego powszechnego towarzystwa,

3) depozytariusza przechowujacego aktywa otwartego funduszu lub funduszu
inwestycyjnego,

4) narodowego funduszu inwestycyjnego lub firmy zarzadzajacej majatkiem
narodowego funduszu inwestycyjnego,

4a) zaktadu ubezpieczen,
4b) banku,

5) towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub podmiotu bedacego akcjonariuszem
towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

6) podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w rozumieniu przepiséw o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz inng dziatalno$¢ w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi,

7) podmiotu zwigzanego w stosunku do ktéregokolwiek z podmiotéw wymienionych
w pkt 1-6.



2.

Zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, odnosi sie takze do 0s6b pozostajacych z podmiotami, o
ktorych mowa w ust. 1, w stosunku pracy, stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o0 podobnym charakterze.

Art. 43.
Cztonkowie pierwszej rady nadzorczej towarzystwa powotywani s na dwa lata.
Art. 44,

4.

Cztonkiem rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba spetniajgca wymogi okreslone w
art. 41 ust. 1 pkt 1 i 2 oraz dajaca rekojmie nalezytego wykonywania funkcji cztonka rady
nadzorczej.

Przynajmniej potowa cztonkdéw rady nadzorczej towarzystwa powinna posiadaé wyzsze
wyksztatcenie prawnicze lub ekonomiczne, z tym ze w przypadku pracowniczego
towarzystwa wymog ten powinna spetnia¢ przynajmniej potowa cztonkéw rady nadzorczej
powotywanych w inny sposob niz okreslony w art. 45 ust. 1.

Przynajmniej potowa cztonkéw rady nadzorczej powszechnego towarzystwa jest
powotywana spoza kregu akcjonariuszy towarzystwa, podmiotéw z nimi zwigzanych,
cztonkow organu zarzadzajgcego lub organu nadzorujgcego akcjonariusza towarzystwa,
cztonkdw organu zarzadzajacego lub organu nadzorujacego podmiotow zwigzanych z
akcjonariuszem towarzystwa, a takze 0s6b pozostajacych z akcjonariuszem lub podmiotem
zwigzanym z akcjonariuszem w stosunku pracy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze.

Przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie z uwzglednieniem art. 41 ust. 5.

Art. 45.

1.

W skifad rady nadzorczej pracowniczego towarzystwa wchodza co najmniej w jednej
drugiej osoby wybrane przez cztonkdéw pracowniczego funduszu, na ktérych rachunki
zostaty wptacone sktadki w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych dziern wyboréw.
Liczbe cztonkdw rady nadzorczej pracowniczego towarzystwa wybieranych przez cztonkéw
pracowniczego funduszu okreséla statut towarzystwa, a tryb ich wyboru okresla regulamin
uchwalony przez rade nadzorcza.

Regulamin, o ktérym mowa w ust. 2, okresla w szczegdlnosci, czy w wyborach majg
uczestniczy¢ sami cztonkowie, czy tez wybrani przez nich przedstawiciele, a takze okresla
zasady odwotywania oséb wybranych do rady nadzorczej przed uptywem kadencji rady
nadzorczej. Regulamin nie moze uzalezni¢ waznosci wyboru od liczby 0séb uczestniczacych
w wyborach.

Jezeli regulamin przewiduje wybory za posrednictwem przedstawicieli cztonkdéw, powinien
okreslac takze tryb wyboru i odwotywania przedstawicieli oraz czas trwania ich kadencji.
Pierwszy wybdr cztonkéw rady nadzorczej wybieranych przez cztonkdéw pracowniczego
funduszu powinien nastgpi¢ nie p6zniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia przyjecia przez
fundusz pierwszej skfadki. Do tego czasu rada nadzorcza dziata w sktadzie wybranym przez
zatozycieli pracowniczego towarzystwa i liczy nie mniej niz 5 oséb.

Niedokonanie wyboru cztonkéw rady nadzorczej wybieranych przez cztonkéw
pracowniczego funduszu w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwat przez rade nadzorcza.

W przypadku wygasniecia, przed uptywem kadencji rady nadzorczej, mandatu cztonka rady
nadzorczej wybranego przez cztonkdw pracowniczego funduszu, rada nadzorcza ogtasza
niezwtocznie wybory uzupetniajace.

Art. 46.

Przepisy art. 385 § 3, 5 i 6 Kodeksu spotek handlowych stosuje sie tylko do tych cztonkéw rady
nadzorczej towarzystwa, ktérzy sg powotywani w inny sposob niz okreslony w art. 45 ust. 1.

Art. 47.

Pracownikiem powszechnego towarzystwa, podejmujacym decyzje o sposobie lokowania aktywdéw
otwartego funduszu, nie moze by¢ osoba bedaca cztonkiem organu zarzadzajgcego lub organu
nadzoru albo pozostajaca w stosunku pracy, stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1-7.



Art. 47a.

Przepisy art. 41a stosuje sie odpowiednio do pracownikdédw powszechnych towarzystw, o ktérych
mowa w art. 47.

Art. 48.

Towarzystwo odpowiada wobec cztonkdw funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie tych
obowigzkdéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

2. Za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkdw, o ktérych
mowa w ust. 1, fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Jezeli powszechne towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode w mysl ust. 1,
szkoda jest pokrywana ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego, chyba ze szkoda nastgpita
wytacznie z winy poszkodowanego. Przepis art. 180 stosuje sie odpowiednio.

4. Przepis ust. 3 stosuje sie takze w razie ogtoszenia upadtosci powszechnego towarzystwa,
jezeli szkoda, za ktérg towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, nie moze byc¢ pokryta z jego
masy upadtosci. Pokrycie szkody z masy upadtosci nastepuje z zachowaniem kolejnosci
okreslonej w art. 177 ust. 2.

5. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci towarzystwa.

Art. 48a.

Powierzenie przez fundusz lub towarzystwo niektéorych obowigzkéw osobie trzeciej nie wytgcza
odpowiedzialnosci towarzystwa okreslonej w art. 62, 197, 198 i 204.

Art. 49.

1.

Do zachowania tajemnicy zawodowej dotyczacej dziatalnosci funduszu sg obowiagzani:
1) cztonkowie witadz statutowych towarzystwa,
2) osoby pozostajace z towarzystwem w stosunku pracy,

3) osoby pozostajace z towarzystwem lub funduszem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

4) pracownicy podmiotéw pozostajacych z towarzystwem lub funduszem w
stosunku, o ktérym mowa w pkt 3.

Tajemnica zawodowa, w rozumieniu ust. 1, obejmuje informacje zwigzane z lokatami
funduszu, rejestrem cztonkow funduszu, rozporzadzeniami cztonkéw funduszu na wypadek
$mierci oraz o$wiadczeniami, o ktdrych mowa w art. 83, ktérych ujawnienie mogtoby
naruszy¢ interes cztonkéw funduszu lub interes uczestnikédw publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku udostepnienia informacji objetej tajemnicg
zawodowgq prokuratorowi, w zwigzku z powzieciem podejrzenia o popefnienie przestepstwa,
albo na zadanie prokuratora lub sadu, albo innych wiasciwych organéw panstwowych, w
zwigzku z toczacymi sie postepowaniami w sprawach dotyczacych dziatalnosci funduszu,
towarzystwa lub depozytariusza, w tym takze na zadanie organu nadzoru, w zwigzku ze
sprawowaniem przez niego nadzoru nad dziatalnoscig funduszy.

Art. 50.

1.

Towarzystwo nie moze:



1) nabywac lub obejmowac udziatdéw, akcji albo innych papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicag,
ani uczestniczy¢ w spétkach nie majacych osobowosci prawnej,

2) (uchylony),

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z wyjatkiem pozyczek z zaktadowego
funduszu $wiadczen socjalnych,

4) zaciggac pozyczek i kredytdw, w tym takze dokonywac emisji obligacji, jezeli
wysokos¢ zobowigzan towarzystwa z tego tytutu przekroczy facznie 20% wartosci
kapitatéw wiasnych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sie do:

1) papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) udziatéw lub akcji:

a) w spotce prowadzacej rejestr cztonkdw funduszu zarzadzanego przez
dane towarzystwo,

b) w spotce rozliczajacej transakcje zawierane na rynku kapitatowym w
ilosci niepowodujacej powstania stosunku dominacji w rozumieniu
przepisdow o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

c) w spoditce prowadzacej dziatalnos¢ akwizycyjna, o ktérej mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4, na rzecz funduszu zarzadzanego przez dane towarzystwo,

3) (uchylony),
4) papierow wartosciowych wystawianych na podstawie prawa czekowego.
Art. 51.

1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji funduszu,
ktorym zarzadza.

2. W przypadku likwidacji funduszu, w sposob okreslony w art. 71 ust. 1, dokumenty i inne
nosniki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przechowuje likwidator tego funduszu, a w
przypadku likwidacji pracowniczego funduszu, w sposob okreslony w art. 75, dokumenty i
inne nosniki informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, przechowuje depozytariusz. Obowigzek
przechowania trwa przez piecdziesiat lat od chwili zakonczenia likwidacji funduszu.

3. Niezaleznie od obowigzkow okreslonych w ust. 2 depozytariusz przechowuje i archiwizuje
wszelkie dokumenty i inne nos$niki informacji, zwigzane z wykonywaniem przez niego zadan
depozytariusza, przez pieédziesiat lat od chwili zakonczenia likwidacji funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza, do przechowywania dokumentéw i
innych nosnikéw informacji, zwigzanych z zarzadzaniem funduszem lub wykonywaniem
zadan depozytariusza, stosuje sie przepis art. 476 § 3 Kodeksu spétek handlowych.
Wiasciwy sad niezwlocznie zawiadamia organ nadzoru o wyznaczonym przechowawcy.

Art. 52.

W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje sie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.



Rozdziat 4
Warunki podejmowania dziatalnosci przez towarzystwa emerytalne

Art. 53.
Utworzenie towarzystwa wymaga zezwolenia organu nadzoru.

Art. 54,
1. Zezwolenie jest wydawane na wniosek zatozycieli towarzystwa, do ktérego dotacza sie:
1) statut towarzystwa,

2) zgode zatozycieli na zawigzanie towarzystwa i brzmienie statutu oraz na objecie
akcji przez zatozycieli,

3) regulamin organizacyjny towarzystwa okreslajacy w szczegdlnosci sposdb
zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykorzystanie mogtoby naruszaé
interes cztonkéw funduszu lub interes uczestnikdéw publicznego obrotu papierami
wartosciowymi,

4) (59) liste zatozycieli wraz z informacjg o tym, czy sgq podmiotami zwigzanymi i
jaki jest charakter istniejacych miedzy nimi powigzan, a takze dokumentami
potwierdzajgcymi ich status prawny i pochodzenie srodkéw pienieznych
przeznaczonych na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzystwa,

5) liste cztonkéw wiadz statutowych towarzystwa, z wytaczeniem oséb, o ktérych
mowa w art. 45, wraz z ich o$wiadczeniami o wyrazeniu zgody na petnienie funkcji
we wiadzach statutowych towarzystwa oraz spetnianiu wszystkich wymogow
okreslonych w ustawie, a takze danymi osobowymi tych os6b oraz opisem ich
kwalifikacji i dotychczasowej dziatalnosci zawodowej,

6) zaswiadczenia o niekaralnosci cztonkéw wtadz statutowych towarzystwa, w
zakresie wynikajacym z art. 41 ust. 1 pkt 2,

7) Dokumenty przedstawiajgce sytuacje finansowg wszystkich akcjonariuszy
towarzystwa w okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych date ztozenia wniosku, w
tym dokumenty potwierdzajgce brak zalegtosci podatkowych oraz zalegtosci z
tytutu sktadek, do ktérych poboru obowigzany jest Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych,

8) plan organizacyjny i finansowy dziatalnosci towarzystwa na 3 lata.

2. Wraz z wnioskiem o zezwolenie na utworzenie powszechnego towarzystwa zatozyciele
mogq ztozy¢ wniosek o wydanie przez organ nadzoru promesy zezwolenia na utworzenie
otwartego funduszu, dotaczajac do tego wniosku:

1) projekt statutu funduszu,
2) projekt umowy z depozytariuszem,

3) dane osobowe 0sdb, ktére towarzystwo zamierza zatrudni¢ po utworzeniu,
majacych istotny wptyw na gospodarke finansowg funduszu,

4) liste 0so6b, ktore zostang wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania
obowigzkdéw okreslonych w projekcie umowy,



5) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa
w pkt 3 i 4, ze wskazaniem, ktore z tych oséb sa doradcami inwestycyjnymi.

Art. 55.

1. Organ nadzoru wydaje decyzje w sprawie zezwolenia w terminie 3 miesiecy od dnia
ztozenia wniosku.

2. Wydanie zezwolenia jest rdwnoznaczne z zatwierdzeniem przez organ nadzoru statutu
towarzystwa.

Art. 56.

1. Jezeli jednoczesnie z wnioskiem o zezwolenie na utworzenie powszechnego towarzystwa
zalozyciele ztozyli wniosek o wydanie przez organ nadzoru promesy zezwolenia na
utworzenie otwartego funduszu, a nie zachodza podstawy do odmowy jej wydania, organ
nadzoru wydaje promese wraz z wydaniem zezwolenia na utworzenie powszechnego
towarzystwa.

2. W promesie organ nadzoru okresla okres jej waznosci, ktory nie moze by¢ krétszy niz 6
miesiecy.

3. W okresie waznosci promesy organ nadzoru nie moze odmoéwic¢ wydania zezwolenia na
utworzenie otwartego funduszu, chyba ze nastgpig zmiany w tresci zatgcznikdw, o ktérych
mowa w art. 14, w stosunku do tresci zatacznikdéw okreslonych w art. 54 ust. 1 pkt 1 i ust.
2.

4. Odmowa wydania promesy zezwolenia na utworzenie funduszu moze nastgpi¢ z przyczyn, o
ktérych mowa w art. 15 ust. 2.

Art. 57.

Organ nadzoru odmawia wydania zezwolenia na utworzenie towarzystwa, jezeli:
1) wniosek i dotgczone do niego dokumenty nie spetniajg warunkéw okreslonych w
przepisach prawa,
2) w statucie towarzystwa sg zamieszczone postanowienia mogace zagrazac
bezpieczenstwu aktywdéw funduszu albo w inny sposdb naruszac interes cztonkéw funduszu,
3) przedstawiony przez zatozycieli plan organizacyjny i finansowy dziatalnosci towarzystwa
na 3 lata nie zabezpiecza w nalezyty sposéb intereséw cztonkéw funduszu,
4) zatozyciele towarzystwa i cztonkowie wiadz statutowych towarzystwa nie daja rekojmi
prowadzenia spraw towarzystwa w sposdb zapewniajacy nalezytg ochrone intereséw
cztonkéw funduszu,
5) z dokumentéw przedstawiajacych sytuacje finansowg akcjonariuszy towarzystwa za
ostatnie 5 lat wynika, ze ktérykolwiek z nich posiada zalegtosci podatkowe Iub zalegtosci z
tytutu sktadek, do ktérych poboru obowigzany jest Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,
6) (66) kapitat zaktadowy powszechnego towarzystwa pochodzi z pozyczki, kredytu lub jest
obcigzony w jakikolwiek sposob.

Art. 58.

1. Zmiana statutu towarzystwa, depozytariusza lub umowy z depozytariuszem wymaga
zezwolenia organu nadzoru. Do wniosku o zmiane statutu towarzystwa dotacza sie uchwate
walnego zgromadzenia, a w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego towarzystwa -
dowdd optacenia podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Do wniosku o wydanie zezwolenia
na zmiane umowy z depozytariuszem dotacza sie umowe zmieniajacg umowe z
depozytariuszem.

2. Organ nadzoru odmawia wydania zezwolenia, jezeli zmiana statutu towarzystwa,
depozytariusza lub umowy z depozytariuszem jest sprzeczna z prawem lub interesem
cztonkdéw funduszu.

3. Zezwolenie na zmiane statutu towarzystwa jest rownoznaczne z zezwoleniem na zmiane
statutu funduszu w zakresie okreslonym w art. 13 ust. 2 pkt 2 i

4. Zezwolenie na zmiane umowy z depozytariuszem jest rdwnoznaczne z zezwoleniem na
zmiane statutu funduszu w zakresie okreslonym w art. 13 ust. 2 pkt 5.

5. Zmiana listy osdb, o ktérej mowa w art. 14 pkt 5, wymaga poinformowania organu nadzoru
przez depozytariusza. W terminie 14 dni organ nadzoru moze odmoéwi¢ wydania zgody na
zmiane tej listy, z przyczyn okreslonych w art. 15 ust. 2 pkt 3.



6. Brak odmowy wydania zgody na zmiane listy w terminie okreslonym w ust. 4 jest
réwnoznaczny z przyjeciem zmian listy.

7. W przypadku braku odmowy wydania zgody, o ktérej mowa w ust. 5, depozytariusz
niezwtocznie zawiadamia fundusz o zmianie listy.

Art. 59.

1. Zezwolenia organu nadzoru wymaga powotanie cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
towarzystwa, chyba ze powotanie dotyczy oséb, ktére petnity funkcje w tych organach w
poprzedniej kadencji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do cztonkéw rady nadzorczej pracowniczego towarzystwa
wybieranych przez cztonkéw pracowniczego funduszu.

3. Organ nadzoru cofa zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, osobom, ktére przestaty spetniac
wymogi okreslone:

1) w art. 41 ust. 1 pkt 1 lub 2 dla cztonkdw zarzadu towarzystwa,
2) w art. 44 ust. 1 dla cztonkéw rady nadzorczej towarzystwa.

4. Organ nadzoru cofa zezwolenie cztonkom zarzadu powszechnego towarzystwa takze, gdy
stwierdzi, ze przestali oni dawac rekojmie nalezytego wykonywania funkcji cztonka zarzadu,
lub gdy odmowig oni ztozenia oswiadczenia majatkowego, o ktérym mowa w art. 41a, albo
gdy pomimo pisemnego wezwania organu nadzoru nie ztozg tego o$wiadczenia w terminie
30 dni od dnia otrzymania wezwania.

5. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje sie rowniez do cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej pierwszej
kadencji.

Art. 60.

Towarzystwo jest obowigzane zawiadamiac niezwtocznie organ nadzoru o kazdej zmianie danych
zawartych w zataczniku do wniosku o utworzenie towarzystwa, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1 pkt
3.

Rozdziat 5
Przejecie zarzadzania funduszem emerytalnym, faczenie sie towarzystw emerytalnych i
likwidacja funduszu emerytalnego
Art. 61.

W przypadku ogtoszenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji organ nadzoru wydaje
decyzje o cofnigciu zezwolenia na utworzenie towarzystwa.

Art. 62.

1. Organ nadzoru moze wydac¢ decyzje o cofnieciu zezwolenia na utworzenie towarzystwa,
jezeli stwierdzi, ze fundusz lub towarzystwo razaco lub uporczywie narusza przepisy
ustawy, statutu funduszu lub towarzystwa, albo prowadzi dziatalno$¢ razgco naruszajac
interes cztonkdéw funduszu.

2. Przed cofnieciem zezwolenia organ nadzoru moze powiadomic¢ towarzystwo o stwierdzonych
nieprawidtowosciach w dziatalnosci funduszu lub towarzystwa, ktérych wystgpienie
warunkuje wydanie decyzji o cofnieciu zezwolenia. Organ nadzoru w powiadomieniu
wskazuje termin, w ktérym towarzystwo ma doprowadzi¢ dziatalno$¢ swojg lub funduszu do
wilasciwego stanu. W przypadku gdy nieprawidtowosci byty szczegdinie razace, organ
nadzoru, niezaleznie od skierowanego powiadomienia, moze réwniez natozy¢ na
towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zi.

3. Do powiadomienia stosuje sie odpowiednio art. 204b ust. 1i 2.



4. Po uptywie terminu wyznaczonego w powiadomieniu i niedoprowadzeniu dziatalnosci
towarzystwa lub funduszu do wtasciwego stanu, organ nadzoru moze cofng¢ zezwolenie na
utworzenie towarzystwa.

5. W przypadku zaniechania kierowania przez organ nadzoru powiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2, organ nadzoru, cofajac zezwolenie na utworzenie towarzystwa, moze natozy¢ na
towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zt, jezeli nieprawidtowosci, stanowigce
podstawe cofniecia zezwolenia, byty szczegdlnie razace.

Art. 63.
W decyzji o cofnieciu zezwolenia organ nadzoru okresla date wejscia tej decyzji w zycie.

Art. 64.

1. Od dnia wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie towarzystwa fundusz
jest reprezentowany i zarzadzany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz nie moze
przyjmowac¢ nowych cztonkdéw ani uczestniczy¢ w losowaniu przeprowadzanym przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

2. Depozytariusz, za zgodg organu nadzoru, moze powierzy¢ zarzadzanie aktywami funduszu
uprawnionemu podmiotowi zewnetrznemu w zakresie, o ktérym mowa w art. 30 ust. 2 pkt
4 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz. U. 22002 r. Nr 49, poz. 447, z pézn. zm.), jezeli jest to zgodne z interesem cztonkéw
funduszu.

3. Powierzenie zarzadzania aktywami funduszu wymaga zezwolenia organu nadzoru. Organ
nadzoru udziela zezwolenia, jezeli jest to zgodne z interesem cztonkéw funduszu oraz gdy
podmiot zewnetrzny daje rekojmie nalezytego zarzadzania aktywami funduszu. W zakresie
zarzadzania aktywami funduszu, do podmiotu zewnetrznego stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 204 ust. 1 pkt 3, ust. 2-9, art. 204a ust. 1, 2 pkt 3, ust. 3-8 i art. 204b.

4. Organ nadzoru moze cofngé zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli podmiot
zewnetrzny narusza przepisy prawa, interes cztonkow funduszu lub utracit rekojmie
nalezytego zarzadzania aktywami funduszu.

5. Jezeli w okresie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia
zarzadzanie otwartym funduszem nie zostanie przejete przez inne powszechne
towarzystwo, zgodnie z art. 66 ust. 3, przejecia zarzadzania tym funduszem dokonuje
powszechne towarzystwo zarzadzajace otwartym funduszem, ktéry osiggnat najwyzsza
stope zwrotu za ostatnie 36 miesiecy, o ktérej mowa w art. 172.

6. W przypadku osiggniecia najwyzszej stopy zwrotu przez wiecej niz jeden otwarty fundusz,
zarzadzanie funduszem przejmuje to powszechne towarzystwo, ktére zarzadza otwartym
funduszem majacym najnizszg wartos$¢ aktywdw netto na koniec miesigca poprzedzajacego
miesigc, w ktorym decyzja o cofnieciu zezwolenia weszta w zycie, sposrod tych otwartych
funduszy.

7. Powszechne towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 5 albo 6, moze ztozy¢ organowi nadzoru
pisemne oswiadczenie o odmowie przejecia zarzadzania otwartym funduszem, w terminie 7
dni od dnia uptywu 3 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 5.

8. Organ nadzoru niezwtocznie informuje w formie pisemnej powszechne towarzystwa, ktore
osiggnety stope zwrotu za ostatnie 36 miesiecy powyzej Sredniej wazonej stopy zwrotu, o
ktorej mowa w art. 173, o ztozeniu oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 7. W terminie 7
dni od dnia doreczenia informacji przez organ nadzoru powszechne towarzystwo moze
ztozy¢ organowi nadzoru pisemng deklaracje zamiaru przejecia zarzadzania otwartym
funduszem. Jezeli deklaracje ztozy wiecej niz jedno powszechne towarzystwo, zarzadzanie
przejmuje powszechne towarzystwo, ktore zarzadza otwartym funduszem o wyzszej stopie
zwrotu. Przepis ust. 6 stosuje sie odpowiednio.

9. Jezeli zadne z powszechnych towarzystw nie ztozy deklaracji, o ktérej mowa w ust. 8,
zarzadzanie otwartym funduszem przejmuje powszechne towarzystwo zarzadzajace tym
funduszem, ktérego aktywa netto miaty najwyzsza warto$¢ na koniec miesiaca
poprzedzajacego miesigc, w ktérym decyzja o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
powszechnego towarzystwa weszia w zycie.

10. Przejecie zarzadzania nastepuje na warunkach okreslonych w decyzji organu nadzoru.



Art. 65.

Jezeli decyzja o cofnieciu zezwolenia, wydana przez organ nadzoru z innych przyczyn niz okreslone
w art. 61, zostanie zaskarzona do sadu administracyjnego, rozpoznanie skargi powinno nastgpi¢ w
terminie 2 miesiecy od daty jej wniesienia.

Art. 66.

1. Powszechne towarzystwo, ktére zamierza zrezygnowac z prowadzenia dotychczasowej
dziatalnosci, moze, na podstawie umowy zawartej z innym powszechnym towarzystwem,
przekazac temu towarzystwu zarzadzanie otwartym funduszem, ktérym zarzadza.

2. 1la. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, staje sie skuteczna z chwilg wejscia w zycie zmiany
statutu otwartego funduszu, ktérym zarzadzanie zostaje przejete, w zakresie okreslonym w
art. 13 ust. 2 pkt 2-4.

3. 1b. W terminie miesigca od daty wejscia w zycie zmiany statutu otwartego funduszu,
ktérym zarzadzanie zostaje przejete, w zakresie okreslonym w art. 13 ust. 2 pkt 2-4,
powinno nastgpi¢ otwarcie likwidacji powszechnego towarzystwa, ktore zamierza
zrezygnowac z prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci.

4. Powszechne towarzystwo przejmujace zarzgadzanie otwartym funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki powszechnego towarzystwa zarzadzajacego dotychczas tym funduszem.
Postanowienia umowy wytgczajace okreslone obowigzki sg bezskuteczne wobec oséb
trzecich.

5. Poza przypadkiem okreslonym w ust. 1 przejecie przez towarzystwo zarzadzania
funduszem jest mozliwe tylko w przypadku cofniecia przez organ nadzoru zezwolenia na
utworzenie towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem, z zastrzezeniem art. 67.

6. Przejecia zarzadzania funduszem moze dokonaé wytgcznie towarzystwo zarzadzajace
funduszem tego samego rodzaju.

7. Organ nadzoru stwierdza wygasniecie decyzji zezwalajacej na utworzenie towarzystwa,
jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 1b, nie nastgpi otwarcie jego likwidacji.

Art. 67.

1. Towarzystwo moze potaczy¢ sie z innym towarzystwem.
2. Przepis art. 66 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

Art. 68.

1. Przejecie zarzadzania funduszem w przypadkach, o ktérych mowa w art. 66, oraz
potaczenie towarzystw wymaga zezwolenia organu nadzoru.

2. Whniosek o wydanie zezwolenia sktada towarzystwo przejmujace zarzadzanie funduszem, a
w przypadku potaczenia towarzystw - kazde z taczacych sie towarzystw, z zastrzezeniem
ust. 4.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia wnioskodawca dofacza:

1) w przypadku przejecia zarzadzania funduszem:
a) umowe 0 przejecie zarzadzania,

b) uchwaty wtasciwych organéw towarzystw, bedacych stronami umowy o
przejecie zarzadzania, jezeli obowigzek podjecia takich uchwat wynika ze
statutow tych towarzystw,

c) uchwate o zmianie statutu funduszu, ktorym zarzadzanie zostanie
przejete,

d) plan organizacyjny i finansowy towarzystwa przejmujacego

zarzadzanie funduszem na okres 3 lat,



e) dokumenty przedstawiajace sytuacje finansowa akcjonariuszy
towarzystwa przejmujacego zarzadzanie funduszem w okresie ostatnich 5
lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku, w tym dokumenty
potwierdzajace brak zalegtosci podatkowych oraz zalegtosci z tytutu
sktadek, do poboru ktérych jest obowigzany Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych,

f) oswiadczenie o pochodzeniu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na
przejecie zarzadzania funduszem,

2) w przypadku faczenia towarzystw:
a) uchwaty walnych zgromadzen towarzystw o potaczeniu,
b) umowe o potaczeniu towarzystw,
c) zmodyfikowany plan organizacyjny i finansowy,
d) zmodyfikowany regulamin organizacyjny,
e) informacje o powigzaniach kapitatowych miedzy akcjonariuszami,
f) projekt statutu funduszu i towarzystwa po potaczeniu towarzystw,

g) dokumenty przedstawiajace sytuacje finansowg akcjonariuszy
towarzystwa przejmujacego w okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych date
ztozenia wniosku, w tym dokumenty potwierdzajace brak zalegtosci
podatkowych oraz zalegtosci z tytutu sktadek, do poboru ktdrych jest
obowigzany Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,

h) oswiadczenie o pochodzeniu srodkdédw pienieznych przeznaczonych na
doptaty do akcji towarzystwa przejmujacego, przewidziane w uchwatach o
potaczeniu towarzystw.

W przypadku pofaczenia towarzystw, w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych, wniosek jest sktadany przez akcjonariuszy taczacych sie towarzystw.
Przepis art. 54 ust. 1 stosuje sie odpowiednio. Zezwolenie na utworzenie towarzystwa
organ nadzoru wydaje wraz z wydaniem zezwolenia na potaczenie towarzystw.

Zezwolenie na przejecie zarzadzania funduszem albo pofaczenie towarzystw jest
réwnoznaczne z zezwoleniem na zmiane statutu funduszu przejmowanego, w zakresie
okreslonym w art. 13 ust. 2 pkt 2-4. Organ nadzoru moze z urzedu zezwoli¢ na skrocenie
terminu wejscia w zycie tej zmiany.

Jezeli pofaczenie towarzystw jest zwigzane z koniecznoscig podwyzszenia kapitatu
zaktadowego towarzystwa przejmujacego inne towarzystwo w nastepstwie potgczenia, wraz
z wnioskiem o wydanie zezwolenia na potaczenie towarzystw, towarzystwo przejmujace
sktada wniosek o wydanie zezwolenia na zmiane statutu towarzystwa oraz statutu funduszu
w zakresie wynikajacym z podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zezwolenie na zmiane
statutu towarzystwa oraz statutu funduszu organ nadzoru wydaje wraz z wydaniem
zezwolenia na potaczenie towarzystw.

Organ nadzoru w zezwoleniu okresla szczegétowe warunki przejecia zarzadzania funduszem
lub potaczenia towarzystw i wskazuje date rozpoczecia i zakonczenia likwidacji funduszu.
Organ nadzoru odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) wniosek i dotgczone dokumenty nie spetniajg warunkow okreslonych w ustawie,

2) z dokumentow dotgczonych do wniosku lub innych informacji wynika, ze
towarzystwo przejmujace zarzadzanie funduszem albo ktérekolwiek z taczacych sie
towarzystw w okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku
posiada zalegtosci podatkowe lub zalegtosci z tytutu sktadek, do poboru ktérych jest
obowigzany Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,



3) doptaty do akcji towarzystwa przejmujacego, przewidziane w uchwatach o
potaczeniu towarzystw, pochodza z pozyczki, kredytu lub s obcigzone w
jakikolwiek sposob,

4) $rodki pieniezne przeznaczone na przejecie zarzadzania funduszem pochodzg z
pozyczki, kredytu lub sg obcigzone w jakikolwiek sposéb,

5) dotychczasowa dziatalno$¢ wnioskodawcow nie daje rekojmi prowadzenia
dziatalnosci funduszu lub towarzystwa w sposéb zgodny z interesem czionkdéw
funduszu,

6) wydanie zezwolenia pozostaje w sprzecznosci z interesem cztonkéw funduszy
emerytalnych lub innym dobrem publicznym.

Art. 69.

1. Na podstawie zezwolenia organu nadzoru na przejecie zarzadzania funduszem lub
potaczenie towarzystw nastepuje likwidacja funduszu, ktérym zarzgdzanie zostato przejete
przez inne towarzystwo lub ktory byt zarzadzany przez towarzystwo przejete w wyniku
potfaczenia albo, jezeli potaczenie towarzystw odbywa sie w sposdéb okreslony w art. 492 §
1 pkt 2 Kodeksu spdétek handlowych, ktéry zostat wskazany we wniosku o wydanie
zezwolenia na potaczenie towarzystw zgodnie z ust. 5.

2. (uchylony).

3. O wydaniu zezwolenia organ nadzoru zawiadamia niezwtocznie sad rejestrowy, zatgczajac
odpis zezwolenia. Sad, z urzedu, wpisze w rejestrze funduszy date rozpoczecia likwidacji i
likwidatora.

4. Likwidatorem funduszu jest towarzystwo, ktére przejeto zarzadzanie tym funduszem.

5. Jezeli pofaczenie towarzystw odbywa sie w sposéb okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych, wniosek o zezwolenie na potaczenie towarzystw powinien wskazywacd
fundusz podlegajacy likwidacji.

6. Od daty przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo fundusz podlegajacy
likwidacji nie moze zawiera¢ umoéw z nowymi cztonkami ani uczestniczy¢ w losowaniu
przeprowadzanym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

Art. 70.

1. Tres¢ zezwolenia organu nadzoru na przejecie zarzadzania otwartym funduszem lub
potaczenie powszechnych towarzystw oraz o uprawnieniach przystugujacych cztonkom
funduszu w zwigzku z jego likwidacja otwarty fundusz ogtasza niezwtocznie w dzienniku o
zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen funduszu oraz ogdélnodostepnej stronie
internetowej.

2. Otwarty fundusz podlegajacy likwidacji oraz otwarty fundusz, do ktérego przenoszone s
aktywa likwidowanego funduszu, jest obowigzany, na podstawie zawiadomienia przez
cztonka o zawarciu umowy z innym otwartym funduszem dokonanego w terminie 2
miesiecy od daty ogtoszenia, o ktéorym mowa w ust. 1, dokona¢ wyptaty transferowej
$rodkdw zgromadzonych na jego rachunku do tego funduszu. W tym przypadku
powszechne towarzystwo nie moze pobierac optaty, o ktérej mowa w art. 119 ust. 2.

3. W przypadku pracowniczego funduszu informacja o tresci wskazanej w ust. 1 jest
podawana niezwtocznie, w sposob okreslony w statucie, do wiadomosci akcjonariuszy
pracowniczego towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem.

4, O tresci ogtoszenia, o ktorym mowa w ust. 1, lub tresci informacji, o ktérej mowa w ust. 3,
fundusz zawiadamia niezwtocznie organ nadzoru.

5. Jezeli otwarty fundusz nie wykona obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, organ nadzoru
dokonuje ogtoszenia na koszt likwidatora.

Art. 71.

1. Likwidacja funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do funduszu
zarzadzanego przez towarzystwo, ktore przejeto zarzadzanie tym funduszem, lub ktore
przejeto towarzystwo zarzadzajace tym funduszem w wyniku pofaczenia, a jezeli potaczenie
towarzystw odbywa sie w sposéb okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spoétek



handlowych - do funduszu niepodlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw, z
zastrzezeniem ust. 3.

Przeniesienie aktywdw nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania
funduszem lub potgczenie towarzystw, przypadajacym nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy
od dnia wydania przez organ nadzoru takiego zezwolenia. Dzien wskazany w zezwoleniu
jest datg zakonczenia likwidacji funduszu w rozumieniu art. 68 ust. 7.

Niezwtocznie po dokonaniu zawiadomienia organu nadzoru, o ktérym mowa w art. 70 ust.
4, fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwigza¢ umowe z depozytariuszem
przechowujacym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania umow ze wszystkimi
innymi podmiotami dziatajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposoéb
zapewniajacy zgodnos¢ z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem
zakonczenia likwidacji. Jakiekolwiek postanowienia tych umédw, ograniczajace lub
wytgczajace mozliwos¢ rozwigzania umowy w powyzszy sposdb, uwaza sie za niewazne.

W okresie, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz podlegajacy likwidacji i fundusz przejmujacy
sg obowigzane dopetnié¢ czynnosci niezbednych do potaczenia rejestru cztonkéw funduszu
podlegajacego likwidacji z rejestrem cztonkéw funduszu przejmujacego na dzien
zakonczenia likwidacji.

W dacie zakonczenia likwidacji funduszu:

1) przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujgcego uwaza sie za dokonane,

2) fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych
istniejacych w funduszu przejetym na jednostki rozrachunkowe istniejace w
funduszu przejmujacym,

3) cztonkowie funduszu przejetego stajq sie cztonkami funduszu przejmujacego na
warunkach okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,

4) fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki funduszu
przejetego.

Na dzien zakonczenia likwidacji funduszu Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokonuje zmian
w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych w zakresie
wynikajacym z ust. 5 pkt 3.

Wydanie aktywow funduszu przejetego depozytariuszowi przechowujacemu aktywa
funduszu przejmujacego nastepuje z zachowaniem zasad okreslonych w art. 163.

Jezeli rejestr cztonkow przejetego funduszu byt prowadzony przez osobe trzecig, wydanie
dokumentéw i innych nos$nikéw informacji zwigzanych z tym rejestrem funduszowi
przejmujacemu lub podmiotowi prowadzacemu rejestr jego cztonkow nastepuje w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru
cztonkow funduszu oraz w terminie uzgodnionym bez zbednej zwtoki przez strony.

Art. 72.

Niezwtocznie po zakonczeniu likwidacji funduszu likwidator przedktada szczegdétowe sprawozdanie
organowi nadzoru o dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w art. 71 ust. 3 i 4, ust. 5 pkt 2 oraz
ust. 7 i 8, a takze sktada wniosek do sgdu rejestrowego o wykreslenie tego funduszu z rejestru
funduszy.

Art. 73.

Likwidacja pracowniczego funduszu, ktérym zarzadzanie nie zostato przejete przez inne
pracownicze towarzystwo, nastepuje z zachowaniem przepiséw art. 74-78.

Art. 74.

AN

Likwidacja pracowniczego funduszu nastepuje na podstawie decyzji organu nadzoru o jego
likwidacji.

Decyzja organu nadzoru okresla date rozpoczecia i zakoriczenia likwidacji funduszu.
Przepisy art. 69 ust. 3 oraz art. 70 ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio.

Likwidatorem pracowniczego funduszu jest depozytariusz, chyba ze organ nadzoru
wyznaczy innego likwidatora.



Art. 75.

Likwidacja pracowniczego funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i rozdysponowaniu srodkéw zgromadzonych na
rachunkach cztonkéw funduszu zgodnie z ich dyspozycja.

Art. 76.

1. W przypadku likwidacji pracowniczego funduszu $rodki zgromadzone na rachunkach jego
cztonkow moga byc¢ rozdysponowane w jeden z nastepujacych sposobdéw:

1) przekazane w ramach wyptaty transferowej do innego pracowniczego funduszu,
o ile cztonek spetnia warunki cztonkostwa w tym funduszu,

2) przekazane do zaktadu ubezpieczen na zycie na zasadach okreslonych w ustawie
0 pracowniczych programach emerytalnych,

3) przekazane do funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego na zasadach okreslonych w ustawie o
pracowniczych programach emerytalnych,

4) wyptacone cztonkowi w formie jednorazowej wyptaty.

2. Wykorzystanie srodkow w sposdb okreslony w ust. 1 pkt 4 nastepuje takze wowczas, gdy
cztonek nie wyda dyspozycji co do sposobu wykorzystania tych srodkéw.
3. srodki nie rozdysponowane zgodnie z ust. 1 sg sktadane do depozytu sagdowego.

Art. 77.

O zakonczeniu wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 75, likwidator zawiadamia
niezwlocznie organ nadzoru, skfadajac jednoczesnie wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie
zlikwidowanego funduszu z rejestru funduszy.

Art. 78.

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowy tryb likwidacji pracowniczych
funduszy w przypadku, o ktéorym mowa w art. 73, a w szczegdlnosci sposéb i termin sktadania
przez cztonkow funduszu dyspozycji dotyczacych sposobu wykorzystania srodkéw zgromadzonych
na ich rachunkach.

Rozdziat 6 (uchylony)

Art. 79. (uchylony)

Art. 80. (uchylony)



Rozdziat 7
Czionkostwo w funduszu emerytalnym

Art. 81.

1.

10.

Uzyskanie cztonkostwa w otwartym funduszu, z zastrzezeniem ust. 5 i 6, nastepuje z chwilg
zawarcia umowy z funduszem, jezeli:

1) w dniu zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem osoba przystepujaca
do funduszu podlega lub podlegata, w okresie 12 miesiecy przed dniem zawarcia
umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepiséw o systemie
ubezpieczen spotecznych,

2) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu lub zmian w
Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym
mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych.

Otwarty fundusz nie moze odmadwic¢ zawarcia umowy, o ile osoba wystepujaca z wnioskiem
o przyjecie do funduszu spetnia warunki okreslone w przepisach o systemie ubezpieczen
spotecznych.

Umowa, co do ktorej nie zostat spetniony ktérykolwiek z warunkdw wymienionych w ust. 1,
nie wywotuje skutkéw prawnych, z zastrzezeniem ust.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ma obowigzek, w terminie 30 dni roboczych,
poinformowac otwarty fundusz, czy osoba, ktéra zawarta umowe z funduszem, spetnia
warunki okreslone w ust. 1.

Jezeli osoba, ktéra zawarta z otwartym funduszem umowe uznang za bezskuteczna,
pomimo istnienia w dniu zawarcia umowy faktycznych i prawnych podstaw do spetnienia
warunkoéw okreslonych w ust. 1, nastepnie uzyska cztonkostwo w otwartym funduszu, to
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany przekazac¢ do tego funduszu nalezne
sktadki za okres podlegania ubezpieczeniu emerytalnemu.

Mozna by¢ cztonkiem tylko jednego otwartego funduszu. W przypadku zmiany funduszu
uzyskanie cztonkostwa w nowym funduszu nastepuje z dniem dokonania zmian w
Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Uzyskanie cztonkostwa w otwartym funduszu nastepuje réwniez:

1) w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
na zasadach przewidzianych w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, z
dniem dokonania wpisu do rejestru, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,

2) w wyniku otwarcia rachunku w otwartym funduszu na podstawie art. 128 ust. 1.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany zawiadomic¢ osobe wylosowang oraz
otwarty fundusz, ktérego cztonkiem zostata ta osoba, o wyniku losowania.

Wraz z zawiadomieniem cztonek otwartego funduszu otrzymuje dane otwartego funduszu
objete wpisem do rejestru funduszy, a otwarty fundusz - podstawowe dane osobowe
cztonka otwartego funduszu, o ktérych mowa w art. 89 ust. 2, przy czym otwarty fundusz
otrzymuje te dane w formie elektronicznej.

Po otrzymaniu, zgodnie z ust. 8, zawiadomienia Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i
podstawowych danych osobowych cztonka, otwarty fundusz niezwtocznie potwierdza
cztonkowi na piSmie warunki cztonkostwa, informujac go jednoczesnie o przystugujgcym
mu prawie okreslonym w art. 82 ust. 1 i skutkach nieskorzystania z tego prawa
okreslonych w art. 132 ust. 1, a takze wzywa cztonka do niezwtocznego dopetnienia
obowigzku okreslonego w art. 83 ust. 1, informujac go jednoczesnie o skutkach
niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia tego obowigzku okreslonych w art. 83 ust. 3 i
4,



Art. 82.

1. Zawierajac umowe z otwartym funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do
funduszu moze wskazac¢ imiennie jedng lub wiecej 0so6b fizycznych, na ktérych rzecz ma
nastapi¢, po jej $mierci, wyptata srodkéw nie wykorzystanych zgodnie z art. 131.

2. la. (108) Prawo, o ktorym mowa w ust. 1, przystuguje réwniez czitonkowi otwartego
funduszu.

3. Jezeli cztonek wskazat kilka os6b uprawnionych do otrzymania srodkdw po jego $mierci, a
nie oznaczyt ich udziatu w tych $rodkach, uwaza sie, ze udziaty tych oséb sg réwne.

4. Cztonek otwartego funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢ poprzednig dyspozycje,
wskazujgc inne osoby fizyczne uprawnione do otrzymania $rodkéw po jego $mierci zamiast
lub oprécz osdb, o ktérych mowa w ust. 1, jak rowniez oznaczajgc w inny sposob udziat
wskazanych osob w tych srodkach, albo odwota¢ poprzednig dyspozycje, nie wskazujac
zadnych innych oséb.

5. Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkéw po $mierci cztonka staje sie
bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercig cztonka. W takim przypadku udziat,
ktory byt przeznaczony dla zmartego, przypada w rownych czesciach pozostatym osobom
wskazanym, chyba ze cztonek zadysponuje tym udziatem w inny sposdb.

6. Fundusz jest obowigzany poinformowac osobe przystepujaca do otwartego funduszu o
skutkach nieztozenia dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 83.

1. Zawierajgc umowe z otwartym funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do
funduszu jest ponadto obowigzana ztozy¢ pisemne oswiadczenie o stosunkach majatkowych
istniejacych miedzy nig a jej matzonkiem, a jezeli miedzy matzonkami nie istnieje
wspolnos¢ ustawowa - udokumentowacd takze sposdb uregulowania tych stosunkdw.
Powyzszy obowigzek cigzy takze na cztonku otwartego funduszu, ktéry zawart zwigzek
matzenski po zawarciu umowy z funduszem.

2. Czilonek otwartego funduszu jest obowigzany zawiadomi¢ fundusz na pi$mie o
kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 1, o ile
zmiana taka obejmuje $rodki zgromadzone na jego rachunku. Do zawiadomienia nalezy
dofaczy¢ dowdd takiej zmiany.

3. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1 zdanie drugie lub w ust. 2,
przyjmuje sie odpowiednio, ze miedzy matzonkami istnieje wspdlno$¢ ustawowa albo ze
matzenskie stosunki majatkowe uregulowane sg zgodnie z trescig umowy zawartej z
otwartym funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez cztonka otwartego
funduszu zgodnie z ust. 2.

4. Otwarty fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub
nienalezytego dopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2.

Art. 84.

Jezeli cztonek otwartego funduszu przystepuje do innego otwartego funduszu, jest obowigzany
zawiadomi¢ na pismie o zawarciu umowy z tym funduszem otwarty fundusz, ktérego dotychczas
byt cztonkiem. Umowa z dotychczasowym funduszem ulega rozwigzaniu z dniem dokonania zmiany
w Centralnym Rejestrze Cztonkow Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Art. 84a.

1. Osoby urodzone w latach 1949-1953 zawierajgce umowe z otwartym funduszem, sg
obowigzane ztozy¢ pisemne oéwiadczenie o zapoznaniu sie z trescig art. 24, 26, 46-50, 53,
183, 184 i 185 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych (Dz. U. Nr 162, poz. 1118), co osoba zawierajgca umowe winna
potwierdzi¢ wtasnorecznym podpisem.

2. Osoba wykonujaca czynnosci akwizycyjne na rzecz otwartego funduszu w stosunku do
osoby okreslonej w ust. 1, obowigzana jest do pouczenia tej osoby o konsekwencjach
wynikajacych z przepiséw, o ktérych mowa w ust. 1, a w szczegdlnosci o tym, ze w wyniku
przystgpienia do otwartego funduszu emerytura z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych moze
by¢ istotnie nizsza lub emerytura nie bedzie mogta by¢ przyznana w wieku nizszym niz
okreslony w art. 24 ustawy, o ktérej mowa w ust. 1.



Art. 85.

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) sposdb i tryb zawarcia umowy, na ktdrej podstawie nastepuje uzyskanie cztonkostwa w
otwartym funduszu,
2) sposoéb i termin sktadania o$wiadczenia o matzenskich stosunkach majatkowych cztonka
otwartego funduszu oraz zawiadamiania otwartego funduszu o kazdorazowej zmianie w
stosunku do tresci takiego o$wiadczenia obejmujacej $srodki zgromadzone na rachunku
cztonka,
3) sposdb i termin zawiadamiania otwartego funduszu przez cztonka o przystapieniu do
innego otwartego funduszu,
4) tryb i terminy powiadamiania Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych przez otwarty fundusz o
zawarciu umowy z czionkiem funduszu oraz zakres danych, jakie powinno zawierac
powiadomienie,
5) wzoér zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 84,
6) szczegdtowe zasady wycofywania przez otwarty fundusz zgtoszenia o zawarciu umowy z
cztonkiem oraz wykreslenia wpisu w Centralnym Rejestrze Cztonkdéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych przez Zakfad Ubezpieczen Spotecznych,
7) szczegdtowy sposéb ustalania i rozliczenia podlegajacej zwrotowi nienaleznie otrzymanej
sktadki, o ktérej mowa w art. 100a.

Art. 86.

1. Czionkiem pracowniczego funduszu moze zostac¢ osoba fizyczna spetniajgca warunki
okreslone w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych dla uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego.

2. Osoba, ktéra przestata spetnia¢ warunki, o ktérych mowa w ust. 1, zachowuje status
cztonka pracowniczego funduszu.

Art. 87.

Uzyskanie cztonkostwa w pracowniczym funduszu nastepuje z chwilg zawarcia pracowniczej umowy
emerytalnej, na zasadach okreslonych w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych.

Art. 88.

Cztonek moze zrezygnowac z cztonkostwa w pracowniczym funduszu, w drodze wypowiedzenia
pracowniczej umowy emerytalnej, na zasadach okreslonych w ustawie o pracowniczych
programach emerytalnych.

Art. 89.

1. Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe
cztonkow, dane o wptatach sktadek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych
oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, dane
o aktualnym stanie srodkéw na rachunkach, a w pracowniczych funduszach - takze dane o
aktualnym stanie akcji na rachunkach ilosciowych.

2. Podstawowe dane osobowe cztonkow, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja:

1) imiona i nazwisko,
2) date urodzenia,

3) numer powszechnego elektronicznego systemu ewidencji ludnosci PESEL i numer
identyfikacji podatkowej NIP, a w przypadku gdy cztonkowi funduszu nie nadano
numeru PESEL i numeru NIP lub jednego z nich - w miejsce brakujagcego numeru
odpowiednio serie i numer dowodu osobistego lub paszportu,

4) adres miejsca zamieszkania.

3. Prowadzenie rejestru cztonkéw funduszu moze by¢ powierzone osobie trzeciej, z
zastrzezeniem przepiséw art. 49.



Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe zasady prowadzenia rejestru
cztonkow funduszu, w tym szczegdtowy zakres informacji, ktére powinny by¢ zawarte w
rejestrze, a takze zasady sporzadzania i przechowywania kopii danych zawartych w
rejestrze na wypadek jego utraty.

Art. 90.

W sprawach o roszczenia ze stosunkéw prawnych miedzy cztonkami otwartych funduszy a
tymi funduszami lub ich organami orzekajg sady ubezpieczen spotecznych wtasciwe dla
miejsca zamieszkania cztonka funduszu.

Do postepowania w sprawach, o ktdrych mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy
Kodeksu postepowania cywilnego o postepowaniu w sprawach z zakresu prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, z wyjatkiem art. 460 § 1, art. 461 § 1i 2, art. 463 § 11 i 3, art.
467 § 4, art. 476 § 1-2i 4-5, art. 4771 § 11-2, art. 4772, art. 4776, art. 4779-47714a.

Art. 91.

W sprawach o roszczenia ze stosunkéw prawnych miedzy cztonkami pracowniczych funduszy a
tymi funduszami lub ich organami orzekajgq sady powszechne wiasciwe dla miejsca zamieszkania
cztonka funduszu.

Rozdziat 8
Dziatalnos$¢ akwizycyjna otwartych funduszy emerytalnych

Art. 92.

1.

W ramach dziatalnosci akwizycyjnej prowadzonej przez otwarte fundusze nie jest
dozwolone oferowanie dodatkowych korzysci materialnych z tytutu cztonkostwa w otwartym
funduszu, jezeli celem takiego dziatania miatoby by¢ sktonienie kogokolwiek, aby przystapit
do funduszu lub pozostawat jego cztonkiem.

Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do innej dziatalnosci niz okreslona w tym przepisie,
jezeli w jej ramach oferuje sie dodatkowe korzysci materialne w zamian za przystgpienie do
okreslonego otwartego funduszu lub pozostawanie jego cztonkiem.

Dziatalnos¢ akwizycyjna, w rozumieniu ust. 1, oznacza wszelka dziatalno$¢ zarobkowag,
majaca na celu skionienie kogokolwiek, aby przystgpit do otwartego funduszu lub
pozostawat cztonkiem tego funduszu. Dziatalno$¢ akwizycyjna obejmuje takze zawieranie w
imieniu otwartego funduszu umédw, na ktérych podstawie nastepuje uzyskanie cztonkostwa
w tym funduszu, oraz posredniczenie przy zawieraniu takich umoéw.

Art. 93.

1.

Dziatalnos$¢ akwizycyjng na rzecz otwartego funduszu w zakresie wynikajacym z art. 92 ust.
3 mogaq prowadzi¢ otwarty fundusz lub na zlecenie tego funduszu wytacznie nastepujace
podmioty:

1) banki krajowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe
(Dz. U. Nr 140, poz. 939z 1998 r. Nr 160, poz. 1063),

2) zaktady ubezpieczen,

3) domy maklerskie w rozumieniu przepisdw o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi,

4) agenci ubezpieczeniowi,



5) podmioty prowadzace dziatalno$¢ brokerskg w rozumieniu przepiséow o
dziatalnosci ubezpieczeniowej,

6) panstwowe przedsiebiorstwo uzytecznosci publicznej "Poczta Polska",
7) (uchylony).

2. Podmiot wykonujacy czynnosci zwigzane z przygotowaniem i emisjg reklam, w ramach
swojego przedmiotu dziatalnosci gospodarczej, na zlecenie podmiotow, o ktdrych mowa w
ust. 1, nie prowadzi dziatalnosci akwizycyjnej w rozumieniu art. 92 ust. 3.

3. Czynnosci akwizycyjne mogg wykonywac wytacznie osoby fizyczne wpisane do rejestru
0sbéb uprawnionych do wykonywania czynnosci akwizycyjnych na rzecz otwartych funduszy,
prowadzonego przez organ nadzoru.

4. Jezeli otwarty fundusz prowadzi dziatalnos$¢ akwizycyjng bez posrednictwa podmiotow, o
ktérych mowa w ust. 1, czynnosci akwizycyjne na rzecz tego funduszu mogg by¢
wykonywane przez osoby fizyczne na podstawie umowy o prace, umowy agencyjnej,
umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, taqczacego osobe
fizyczng z powszechnym towarzystwem bedgcym organem tego funduszu.

5. (uchylony).

6. Osoba fizyczna wpisana do rejestru, o ktérym mowa w ust. 3, moze wykonywac¢ czynnosci
akwizycyjne na rzecz tylko jednego otwartego funduszu emerytalnego. W razie wygasniecia
lub rozwigzania umowy o wykonywanie czynnosci akwizycyjnych na rzecz otwartego
funduszu podjecie czynnosci akwizycyjnych na rzecz innego funduszu moze nastgpic¢ po
uptywie 6 miesiecy.

7. 6a. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 6, nie stosuje sie, gdy zaprzestanie wykonywania
czynnosci akwizycyjnych na rzecz otwartego funduszu zostato spowodowane wygasnieciem
umowy lub jej rozwigzaniem z inicjatywy otwartego funduszu lub podmiotéw, o ktérych
mowa w ust. 1.

8. Powszechne towarzystwo, jako organ otwartego funduszu, odpowiada w trybie art. 62 i 204
za nieprawidtowosci w dziatalnosci akwizycyjnej oraz przy wykonywaniu czynnosci
akwizycyjnych, bez wzgledu na to, czy dziatalno$¢ akwizycyjna funduszu prowadzona jest
bezposrednio przez fundusz, czy za posrednictwem podmiotéw okreslonych w ust. 1 pkt 1-
6.

Art. 93a.

Dziatalno$¢ akwizycyjna na rzecz otwartego funduszu nie moze by¢ prowadzona z wykorzystaniem
stosunku nadrzednosci wynikajacego ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego, na ktérym
jest oparta zaleznos$¢ stuzbowa lub inna zalezno$¢ o podobnym charakterze.

Art. 94.
1. Do rejestru, o ktdrym mowa w art. 93 ust. 3, moze by¢ wpisana osoba fizyczna, ktora:

1) nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo umysine przeciwko
mieniu, wiarygodnosci dokumentéw, zyciu i zdrowiu, wymiarowi sprawiedliwosci,
ochronie informacji, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami
wartosciowymi, przestepstwo skarbowe lub przestepstwo, o ktéorym mowa w
rozdziale 22,

2) ma petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych,
3) daje rekojmie nalezytego wykonywania czynnosci akwizycyjnych,
4) posiada co najmniej Srednie wyksztatcenie.

2. Organ nadzoru dokonuje wpisu do rejestru na podstawie zgtoszenia dokonanego przez
otwarty fundusz. Odmowa wpisu nastepuje w drodze decyzji administracyjnej. Dokonanie
wpisu lub wydanie decyzji odmawiajacej wpisu nastepuje w terminie 1 miesigca od dnia
ztozenia wniosku.



3. Rejestr oséb uprawnionych do wykonywania czynnosci akwizycyjnych na rzecz otwartych
funduszy zawiera:

1) numer wpisu do rejestru,

2) podstawowe dane osobowe 0séb wpisanych do rejestru, obejmujace:
a) imiona i nazwisko,
b) date i miejsce urodzenia,
c) imiona rodzicow,

d) numer ewidencyjny PESEL lub numer paszportu badz innego dokumentu
potwierdzajgcego tozsamosc¢ w przypadku oséb nieposiadajacych
obywatelstwa polskiego,

e) miejsce zamieszkania,

3) nazwe podmiotu, w ktérego imieniu osoba wpisana do rejestru wykonuje
czynnosci akwizycyjne,

4) nazwe otwartego funduszu, na rzecz ktérego osoba wpisana do rejestru
wykonuje czynnosci akwizycyjne.

4. Organ nadzoru dokonuje, w drodze decyzji administracyjnej, wykreslenia osoby wpisanej
do rejestru na wniosek funduszu, na rzecz ktérego osoba ta wykonuje czynnosci
akwizycyjne, lub z urzedu, jezeli osoba ta:

1) przestata spetnia¢ warunki konieczne do uzyskania wpisu do rejestru,
2) wykonuje czynnosci akwizycyjne z naruszeniem przepiséow prawa.

5. Osoba wykreslona z rejestru na podstawie ust. 4 pkt 2 nie moze by¢ ponownie wpisana do
rejestru przez okres 24 miesiecy od dnia wykreslenia z rejestru.

6. Organ nadzoru uniewaznia, w drodze decyzji administracyjnej, wpis do rejestru, jezeli po
dokonaniu wpisu uzyska informacje o braku w dniu dokonania wpisu podstaw
warunkujacych wpis, okreslonych w ust. 1. Umowy o cztonkostwo w otwartym funduszu
zawarte przez osobe wykonujaca czynnosci akwizycyjne, wobec ktdérej organ nadzoru
uniewaznit wpis do rejestru, sa prawnie skuteczne.

7. Otwarty fundusz, na rzecz ktérego osoba wykonuje czynnosci akwizycyjne z naruszeniem
przepisOw prawa, zgtasza fakt naruszenia przepisow prawa przez osobe wykonujacq
czynnosci akwizycyjne organowi nadzoru niezwtocznie, po powzieciu informacji o tym
fakcie.

8. Otwarty fundusz, na rzecz ktérego osoba wykonuje czynnosci akwizycyjne, zgtasza fakt
zaprzestania wykonywania przez te osobe czynnosci akwizycyjnych w terminie 14 dni od
dnia wygasniecia lub rozwigzania zawartej z tg osobga umowy o wykonywanie czynnosci
akwizycyjnych albo od dnia powziecia wiadomosci o wygasnieciu lub rozwigzaniu tej
umowy. Dokonujac zgtoszenia, otwarty fundusz wskazuje date wygasniecia lub rozwigzania
umowy o wykonywanie czynnosci akwizycyjnych oraz okresla, czy rozwigzanie lub
wygasniecie umowy nastgpito z inicjatywy funduszu lub podmiotéw, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1. Otwarty fundusz informuje niezwtocznie osobe wykonujaca czynnosci
akwizycyjne o dacie i tresci zgtoszenia zaprzestania wykonywania czynnosci akwizycyjnych
przez te osobe. Na podstawie zgtoszenia organ nadzoru dokonuje wpisu do rejestru, o
ktorym mowa w art. 93 ust. 3, odpowiedniej wzmianki.

9. W przypadku gdy osoba wpisana do rejestru rozpoczyna wykonywanie czynnosci
akwizycyjnych na rzecz innego funduszu niz fundusz dotychczasowy, otwarty fundusz, na
rzecz ktérego bedzie wykonywaé czynnosci akwizycyjne, jest obowigzany zgtosic ten fakt
niezwiocznie organowi nadzoru. Zgtoszenie powinno nastapi¢ przed rozpoczeciem



wykonywania czynnosci akwizycyjnych. Rozpoczecie wykonywania czynnosci akwizycyjnych
moze nastgpi¢ po dokonaniu odpowiedniej zmiany wpisu.

10. Na podstawie zgtoszenia, o ktérym mowa w ust. 9, organ nadzoru dokonuje odpowiedniej
zmiany w rejestrze oraz wykresla wzmianke, o ktérej mowa w ust. 8, badz tez odmawia
dokonania takiej zmiany w drodze decyzji administracyjnej. Niezgodnos$¢ z ustawg,
zgtoszenia, w tym w szczegolnosci niezaprzestanie wykonywania czynnosci akwizycyjnych
na rzecz dotychczasowego otwartego funduszu lub dotychczasowego podmiotu, stanowi
podstawe do wydania decyzji odmawiajacej zmiany wpisu.

11. W przypadku wznowienia przez osobe wpisang do rejestru wykonywania czynnosci
akwizycyjnych na rzecz dotychczasowego otwartego funduszu i w imieniu dotychczasowego
podmiotu, dotychczasowy fundusz niezwtocznie wnosi o wykreslenie wzmianki o
zaprzestaniu wykonywania czynnosci akwizycyjnych, podajac date wznowienia czynnosci
akwizycyjnych. Organ nadzoru dokonuje odpowiedniego wykreslenia wzmianki o
zaprzestaniu na podstawie wniosku. Osoba wpisana do rejestru moze rozpocza¢
wykonywanie czynnosci akwizycyjnych na rzecz dotychczasowego funduszu i w imieniu
dotychczasowego podmiotu z dniem wskazanym we wniosku.

12. Otwarty fundusz, na rzecz ktérego sg wykonywane czynnosci akwizycyjne, jest obowigzany
zgtasza¢ organowi nadzoru zmiany danych objete wpisem do rejestru w terminie 30 dni od
dnia powziecia o nich wiadomosci, a w przypadku zmiany danych okreslonych w ust. 3 pkt
3 niezwtocznie. Odmowa wpisu zmiany danych nastepuje w drodze decyzji
administracyjnej.

Rozdziat 9
Rachunki i przeliczenia skltadek

Art. 95.

Sktadki sg wptacane na rachunki prowadzone przez otwarte fundusze, w wysokosci i na zasadach
okreslonych w odrebnych ustawach, lub na rachunki prowadzone przez pracownicze fundusze, w
wysokosci i z czestotliwoscig okreslong na zasadach, o ktérych mowa w ustawie o pracowniczych
programach emerytalnych.

Art. 96.

1. Sktadki do pracowniczego funduszu sg wptacane w imieniu pracownikéw bedacych
cztonkami tego funduszu.

2. Woptaty skiadek, o ktérych mowa w ust. 1, w imieniu pracownikéw dokonuje ich pracodawca
bedacy akcjonariuszem pracowniczego towarzystwa.

3. Skiadka do pracowniczego funduszu moze by¢ wptacona takze w wyniku dokonania wyptaty
transferowej, o ktérej mowa w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych.

Art. 97.

1. Wptaty do otwartych funduszy i pracowniczych funduszy moga by¢ dokonywane w formie
papieréw wartos$ciowych, na zasadach okreslonych w odrebnych ustawach.

2. Woptaty do pracowniczych funduszy mogqa by¢ dokonywane w formie akcji, o ktérych mowa
w art. 101, na zasadach okreslonych w rozdziale 10.

Art. 98.

Z chwilg przystapienia cztonka do funduszu, fundusz otwiera dla niego rachunek, na ktory sg
wptacane sktadki oraz przekazywane wyptaty transferowe.

Art. 99.

1. Skitadki wptacane do funduszu oraz otrzymane wyptaty transferowe sg przeliczane na
jednostki rozrachunkowe.

(skreslony).

Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze réwna catkowitej wartosci
aktywow netto funduszu przeliczonych na te jednostki.

W N



4. Skifadki oraz otrzymane wyptaty transferowe moga by¢ przeliczane réwniez na czesci
utamkowe jednostki rozrachunkowej, a wartosc srodkdéw na rachunku cztonka moze by¢
wyrazona w takich czesciach utamkowych.

5. Wartos¢ aktywow netto funduszu oraz wartosc jednostki rozrachunkowej jest ustalana
zgodnie z zasadami wyceny aktywow i zobowigzan funduszy.

6. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowe zasady wyceny aktywow i
zobowigzan funduszy.

Art. 100.

1. Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz otrzymanych wypftat
transferowych nastepuje w okreslonym zgodnie z ust. 2 dniu, zwanym dalej "dniem
przeliczenia", wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych na ten dzien.

2. la. Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie
wartosci aktywow netto funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek
rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez fundusz.

3. W przypadku pracowniczych funduszy dniem przeliczenia jest ostatni dzien roboczy
miesiaca, o ile fundusz nie okresli w statucie takze innych dni przeliczenia. W przypadku
otwartych funduszy dniem przeliczenia jest kazdy dzien roboczy.

4. W pierwszym dniu przeliczenia, nastepujgcym po dokonaniu wptaty pierwszej sktadki do
funduszu, wartos¢ jednostki rozrachunkowej wynosi 10 zt.

5. Do czasu przeliczenia sktadek i wyptat transferowych sa one przechowywane na odrebnym
rachunku pienieznym funduszu. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania $srodkéw
pienieznych na tym rachunku stanowiag przychdéd funduszu.

6. Przeliczanie papierow wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 97 ust. 1, na jednostki
rozrachunkowe odbywa sie na zasadach okreslonych w odrebnych ustawach.

7. (skreslony).

Art. 100a.

1. Otwarty fundusz jest zobowigzany do zwrotu do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
nienaleznie otrzymanej sktadki.

2. 1la. Kwote sktadki, o ktérej mowa w ust. 1, ustala sie w wysokosci przekazanej przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych nominalnej wartosci sktadki wraz z nominalng wartoscig
odsetek za opoznienie, z zastrzezeniem ust. 1b-10.

3. 1b. Otwarty fundusz umarza jednostki rozrachunkowe odpowiadajace kwocie, o ktorej
mowa w ust. 1a, pomniejszonej o rownowartos$¢ opfat pobranych przez towarzystwo
zarzadzajace tym funduszem.

4. Jezeli zwrot nienaleznie otrzymanej sktadki nastepuje w wyniku uniewaznienia umowy z
otwartym funduszem lub zmiany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych z urzedu
nieprawidtowego wpisu w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, w celu ustalenia kwoty sktadki, o ktérej mowa w ust. 1, otwarty fundusz
umarza jednostki rozrachunkowe uzyskane za nienaleznie otrzymang skfadke, z
uwzglednieniem ust. 3-10.

5. Otwarty fundusz zwraca kwote, o ktorej mowa w ust. 2, powiekszong o nominalng wartos¢
opfat pobranych przez zarzadzajace otwartym funduszem towarzystwo, z zastrzezeniem
ust. 4.

6. Jezeli przekazanie do otwartego funduszu nienaleznej sktadki nastgpito z przyczyn lezacych
po stronie towarzystwa zarzadzajgcego tym funduszem, kwota, o ktérej mowa w ust. 3, nie
moze by¢ nizsza od nominalnej wartosci nienaleznie otrzymanej sktadki, powiekszonej o
odsetki okreslone przepisami o systemie ubezpieczen spotecznych.

7. Kwote stanowigcg réwnowartos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 3, oraz réznice pomiedzy
nienaleznie otrzymang sktadka, powiekszong o odsetki okreslone przepisami o systemie
ubezpieczen spotecznych, a kwotg, o ktérej mowa w ust. 3, finansuje towarzystwo
zarzadzajace otwartym funduszem, z zastrzezeniem ust. 6 i 7.

8. Jezeli przekazanie do otwartego funduszu nienaleznej sktadki nastapito z przyczyn lezacych
po stronie Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, a fundusz dokonat wyptaty transferowej
zgodnie z art. 119, 126 lub 131, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem i towarzystwo
zarzadzajace funduszem, do ktérego dokonano wyptaty transferowej, finansujg kwote
stanowiacg réwnowartos$¢ pobranych przez siebie optat, o ktérych mowa w ust. 3.

9. Jezeli zwrot nienaleznej sktadki nastepuje w wyniku niewaznosci umowy z otwartym
funduszem, a otwarty fundusz dokonat wyptaty transferowej zgodnie z art. 119, 126 lub



10.

11.

12.

13.

14,

15.

131, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem finansuje kwote stanowigca rownowartos¢
roznicy pomiedzy kwota okreslona, zgodnie z ust. 4, do dnia dokonania wyptaty
transferowej, a kwotg przekazang w wyptacie transferowej.

7a. Jezeli zwrot nienaleznie otrzymanej sktadki nastepuje w sytuacji okreslonej w ust. 2,
calg kwote otrzymang w wyniku wyptaty transferowej traktuje sie jako jedna sktadke.
Jezeli osoba, za ktorg zostata przekazana nienalezna sktadka, jest cztonkiem innego
otwartego funduszu, kwota ustalona zgodnie z ust. 3 i 4 jest przekazywana przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych do tego funduszu, z zastrzezeniem ust. 9.

Kwota, o ktérej mowa w ust. 8, nie moze by¢ nizsza niz nominalna wartos¢ naleznej sktadki
powiekszonej o odsetki okreslone przepisami o systemie ubezpieczen spotecznych.
Odsetki, o ktérych mowa w ust. 4, nalicza sie za okres od dnia obcigzenia rachunku
bankowego Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych kwotg nienaleznie otrzymanej sktadki do
dnia jej zwrotu.

Zwrotu nienaleznie otrzymanej sktadki dokonuje sie poprzez potracenia ze sktadek
przekazywanych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych do otwartego funduszu.

Jezeli Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat sktadke, o ktérej mowa w ust. 1, wraz z
odsetkami za opdznienie, do odsetek tych stosuje sie odpowiednio ust. 1-11 dotyczace
sktadki.

Rozdziat 10
Rachunki ilosciowe

Art. 101.

AW

Akcje uzyskane przez cztonkdéw pracowniczego funduszu, nieodptatnie lub na warunkach
preferencyjnych, w nastepstwie prywatyzacji pracodawcy sa sktadane na rachunkach
ilosciowych prowadzonych przez pracownicze fundusze na zasadach okreslonych w ustawie
0 pracowniczych programach emerytalnych.

Pracowniczy fundusz moze powierzy¢ prowadzenie rachunkdw ilosciowych podmiotowi
uprawnionemu do prowadzenia rachunkdéw papieréw wartosciowych.

Na jednym rachunku ilosciowym nie mogga byc¢ skfadane akcje wiecej niz jednego emitenta.
Akcje ztozone na rachunkach ilosciowych sg ujmowane ilosciowo.

Cztonkowie pracowniczego funduszu nie moga rozporzadzac akcjami ztozonymi na
rachunkach ilosciowych ani prawem do dywidendy z tych akcji.

Dokonanie przez cztonka pracowniczego funduszu rozporzadzenia prawem poboru akcji
nowej emisji moze nastgpic¢ z uwzglednieniem art. 105.

Art. 102.

3.

4,

Pracowniczy fundusz likwiduje rachunki iloSciowe czionkdw i przenosi akcje zdeponowane
na tych rachunkach do aktywéw funduszu w oparciu o harmonogram likwidacji rachunkow
ilosciowych ustalany przez pracownicze towarzystwo, w drodze uchwaty rady nadzorczej, i
podawany do wiadomosci organu nadzoru nie pdzniej niz 3 miesigce przed rozpoczeciem
likwidacji tych rachunkodw.

Harmonogram, o ktérym mowa w ust. 1, powinien okreslac:

1) terminy przeniesienia akcji do aktywdéw funduszu,

2) zasady ustalania ilosci akcji ztozonych na rachunkach ilosciowych przez
poszczegdlnych cztonkéw, ktore podlegaja przeniesieniu do aktywow funduszu, w
tym akcji ztozonych przez osoby, ktére przystgpig do funduszu po ogtoszeniu
harmonogramu,

3) ilo$¢ akcji ztozonych na rachunkach ilosciowych przez poszczegdlnych cztonkdw,
ktore podlegajq przeniesieniu do aktywow funduszu w poszczegdlnych terminach.

Dla 0sdb przystepujacych do pracowniczego funduszu, po ogtoszeniu harmonogramu,
ustala sie indywidualnie terminy przeniesienia akcji do aktywow funduszu.
Przeniesienie akcji do aktywow funduszu moze nastgpi¢ wytgcznie w dniach przeliczenia.



5. W dniu przeniesienia akcji cztonkom funduszu zalicza sie, odpowiednio, na rachunki
jednostki rozrachunkowe o wartosci odpowiadajacej wartosci akcji przeniesionych z ich
rachunkodw ilosciowych, pomniejszonej o kwote naleznego podatku. Ustalenie wartosci akcji
nastepuje w oparciu o zasady wyceny aktywow funduszu.

6. Likwidacja rachunkéw ilosciowych, na ktérych ztozone zostaty akcje danego emitenta,
rozpoczyna sie nie pézniej niz w terminie 3 lat od dnia ztozenia pierwszej akcji tego
emitenta na rachunku ilosciowym i nie moze trwac dtuzej niz 10 lat, liczac od daty
przeniesienia pierwszej akcji z rachunku ilosSciowego do aktywdw funduszu.

7. W razie stwierdzenia, ze realizacja harmonogramu moze przebiegac lub przebiega z
naruszeniem przepisdw prawa lub intereséow cztonkéw pracowniczego funduszu, organ
nadzoru moze zawiesi¢ realizacje tego harmonogramu i wezwac¢ pracowniczy fundusz do
usuniecia stwierdzonych nieprawidtowosci.

8. Przeniesienie akcji spétek publicznych, ztozonych na rachunkach ilosciowych, do aktywoéw
pracowniczego funduszu odbywa sie poza rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr
118, poz. 754), a do przeniesienia tych akcji nie stosuje sie przepiséw art. 38 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw
panstwowych (Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156, poz. 775 oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 184,
Nr 98, poz. 603, Nr 106, poz. 673, Nr 121, poz. 770 i Nr 137, poz. 926).

Art. 103.

1. Jezeli cztonek zwrdéci sie o dokonanie wypfaty, wyptaty transferowej lub zwrotu srodkéw
zgromadzonych na jego rachunku w pracowniczym funduszu, rachunek ilosciowy tego
cztonka powinien by¢ niezwiocznie zlikwidowany, a akcje nie przeniesione dotychczas do
aktywéw funduszu - wydane czionkowi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli pracowniczy fundusz dokonuje wyptaty srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
funduszu w formie wyptaty realizowanej w ratach, rachunek ilosciowy cztonka funduszu
podlega likwidacji z chwilg wyptaty ostatniej raty, a zdeponowane na nim akcje zostajq
wydane cztonkowi funduszu.

3. W razie $mierci cztonka funduszu posiadajacego rachunek ilosciowy albo rozwigzania przez
rozwod lub uniewaznienia jego matzenstwa, akcje znajdujace sie na rachunku ilosciowym
zostajg wydane osobie uprawnionej. Przepis art. 130 i 133 stosuje sie odpowiednio.

4. Przepisy ust. 3 stosuje sie odpowiednio w razie ustania wspdlnosci majatkowej w czasie
trwania matzenstwa cztonka pracowniczego funduszu albo umownego wytaczenia lub
ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy cztonkiem tego funduszu a jego matzonkiem.

Art. 104.

Dywidenda wypfacana z akcji zdeponowanych na rachunku iloéciowym oraz cena uzyskana ze
zbycia przez pracowniczy fundusz, w imieniu cztonka funduszu, prawa poboru akcji nowej emisji
jest przekazywana na rachunek cztonka funduszu prowadzony w jednostkach rozrachunkowych.

Art. 105.

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe zasady przeprowadzania i rozliczania
transakcji zbywania przez pracowniczy fundusz, w imieniu cztonkéw funduszu, praw poboru
przystugujacych im z akcji ztozonych na rachunkach ilosciowych, a takze szczegétowe warunki i
tryb, w jakim dopuszczalna jest realizacja tych praw przez cztonkéw funduszu.

Art. 106.

1. Jezeli taczna ilo$¢ akcji tego samego emitenta, zdeponowanych na wszystkich rachunkach
ilosciowych w jednym pracowniczym funduszu, przekroczy 1% ogdlnej ilosci akcji tego
emitenta, prawa zwigzane z wiasnoscig tych akcji, z wyjatkiem praw majatkowych,
wykonywane sa przez przedstawiciela cztonkéw funduszu posiadajacych akcje na
rachunkach ilosciowych, zwanego dalej "przedstawicielem".

2. Przedstawiciel jest wybierany na 3 lata w wyborach tajnych przez cztonkéw funduszu
posiadajacych akcje danego emitenta na rachunkach ilosciowych.

3. Tryb wyboru przedstawiciela okresla regulamin uchwalony przez rade nadzorczg
pracowniczego towarzystwa. Regulamin okresla w szczegdlnosci, czy w wyborach majg
uczestniczy¢ sami cztonkowie, czy tez wybrani przez nich przedstawiciele, oraz zasady



odwotywania przedstawiciela przed uptywem okresu, na ktdéry zostat wybrany. Regulamin
nie moze uzalezni¢ waznos$ci wyboru przedstawiciela od liczby oséb uczestniczacych w
wyborach.

4. Przepis art. 45 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat 11
Wyptata srodkow zgromadzonych na rachunku

Art. 107.

1. Cztonek funduszu nie moze rozporzadzacé srodkami zgromadzonymi na swoim rachunku.
2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do rozporzadzen czionka funduszu na wypadek $mierci.

Art. 108.
$rodki zgromadzone na rachunku cztonka otwartego funduszu nie podlegaja egzekucji.
Art. 109.

$rodki zgromadzone na rachunku cztonka pracowniczego funduszu podlegajg egzekucji na zasadach
okreslonych w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych.

Art. 110.

Warunki nabycia przez cztonka otwartego funduszu uprawnien do wyptaty srodkéw zgromadzonych
na jego rachunku oraz zasady wyptaty tych srodkow okreslajg odrebne ustawy.

Art. 111.

1. Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu nastepuje przez
przeniesienie tych srodkéow do wskazanego przez cztonka zaktadu ubezpieczen
emerytalnych, w ktérym wykupit on emeryture dozywotnia.

2. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe zasady i tryb sktadania
przez cztonkdw otwartego funduszu dyspozycji dotyczacych przeniesienia srodkéw do
zaktadu ubezpieczen emerytalnych w zwigzku z wykupieniem emerytury dozywotniej oraz
zasady i tryb przeniesienia tych srodkéw do zaktadu ubezpieczen emerytalnych.

Art. 111a.

1. $rodki zgromadzone na rachunku cztonka otwartego funduszu emerytalnego sq
przekazywane przez ten fundusz, za posrednictwem Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych, na
dochody budzetu panstwa, w przypadku gdy wtasciwy organ emerytalny zawiadomi o
ustaleniu cztonkowi otwartego funduszu emerytalnego prawa do emerytury obliczonej na
podstawie art. 15 lub prawa do jej zwiekszenia na podstawie art. 14:

1) ustawy z dnia 10 grudnia 1993 r. o zaopatrzeniu emerytalnym zotnierzy
zawodowych oraz ich rodzin (Dz. U. z 2002 r. Nr 11, poz. 108 i Nr 74, poz. 676
oraz z 2003 r. Nr 56, poz. 498 i Nr 166, poz. 1609) lub

2) ustawy z dnia 18 lutego 1994 r. o zaopatrzeniu emerytalnym funkcjonariuszy
Policji, Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Agencji Wywiadu, Strazy
Granicznej, Biura Ochrony Rzadu, Panstwowej Strazy Pozarnej i Stuzby Wieziennej
oraz ich rodzin (Dz. U. Nr 53, poz. 214, z p6zn. zm.).

2. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, otwarty fundusz emerytalny nie moze pobierac
optaty.

3. Minister wiasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego okresli, w drodze rozporzadzenia,
termin i tryb dokonywania zwrotu w przypadkach, o ktérych mowa w ust.1, uwzgledniajac



zasady wspotdziatania otwartych funduszy emerytalnych, organdw emerytalnych i Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych przy dokonywaniu rozliczen.

Art. 112,

Sposéb wykorzystania srodkow zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu, w razie nabycia
przez cztonka uprawnien do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego, okreslajg odrebne
ustawy.

Art. 113.

Warunki nabycia przez cztonka pracowniczego funduszu uprawnien do wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu srodkéw zgromadzonych na jego rachunku okresla ustawa o pracowniczych
programach emerytalnych.

Art. 114,

1. Pracowniczy fundusz jest obowigzany zapewni¢ cztonkom funduszu mozliwo$¢ wyptaty
catosci srodkéw zgromadzonych na ich rachunkach w formie wyptaty jednorazowej.

2. W trybie i na zasadach okreslonych w statucie funduszu wyptata srodkéw moze nastgpic
takze w formie wypfaty realizowanej w ratach.

3. Wyptata srodkow w obu formach lub w jednej z nich nastepuje na pisemne zadanie cztonka
funduszu

Art. 115.

Wypfata jednorazowa jest dokonywana nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania
przez pracowniczy fundusz zadania cztonka funduszu.

Art. 116.

Jezeli wyptata jest realizowana w ratach, pierwsza rata pfatna jest nie pdzniej niz w terminie 1
miesigca od dnia otrzymania przez pracowniczy fundusz zadania cztonka funduszu, chyba ze
zazada on wyptaty w terminie pdzniejszym.

rt. 117.

Cztonek otrzymujacy wyptate srodkéw w ratach moze w kazdym czasie zazadac¢ wyptaty srodkdéw
pozostajacych na jego rachunku w formie wypfaty jednorazowej. Wyptata jednorazowa nastepuje z
zachowaniem zasad okreslonych w art. 115.

Art. 118.

Jezeli do chwili ukonczenia 70 lat cztonek pracowniczego funduszu nie wystgpi do funduszu z
zadaniem wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego rachunku, fundusz dokonuje wyptaty tych
$rodkdw w formie wyptaty jednorazowej w terminie 3 miesiecy od daty ukonczenia przez czionka
funduszu 70 lat.

Art. 119.

1. W razie przystgpienia przez cztonka otwartego funduszu do innego innego otwartego
funduszu, dotychczasowy fundusz dokonuje wypfaty transferowej do funduszu, do ktérego
cztonek przystapit, na podstawie zawiadomienia przez cztonka o zawarciu umowy z tym
funduszem. Otwarty fundusz, do ktérego wyptata transferowa jest dokonywana, jest
obowigzany przyjac¢ takg wyptate.

2. Woyptata transferowa jest dokonywana pod warunkiem uiszczenia przez cztonka otwartego
funduszu z wiasnych srodkdéw optaty na rzecz powszechnego towarzystwa, ktére zarzadza
danym otwartym funduszem, z tym ze pobranie takiej optaty moze nastagpic tylko wowczas,
gdy od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w funduszu, zgodnie z
art. 81 ust. 1 albo ust. 6, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do innego funduszu
uptywa mniej niz 24 miesigce.



3. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob obliczania, poboru oraz wysokos¢
opfaty, o ktorej mowa w ust. 2, uwzgledniajac dtugos¢ stazu cztonkowskiego w otwartym
funduszu, z tym ze kwota ta nie moze by¢ wyzsza niz 20 % kwoty minimalnego
wynagrodzenia, okreslonego w przepisach odrebnych.

Art. 120.

Warunki dokonywania wyptat transferowych przez pracownicze fundusze okresla ustawa o
pracowniczych programach emerytalnych.

Art. 121.

Nie jest dozwolone dokonywanie wyptaty transferowej z rachunku w otwartym funduszu na
rachunek w pracowniczym funduszu ani z rachunku w pracowniczym funduszu na rachunek w
otwartym funduszu.

Art. 122,

1. Wyptaty transferowe miedzy otwartymi funduszami odbywajg sie w ostatnim dniu
roboczym lutego, maja, sierpnia i listopada.

2. Kwota wyptaty transferowej jest ustalana w pigtym dniu roboczym przed dniem tej
wyptaty.

Art. 123.

1. Rozliczenia wyptat transferowych miedzy otwartymi funduszami dokonuje Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna, zwany dalej "Krajowym Depozytem".

2. Powszechne towarzystwo, bedace organem otwartego funduszu, do ktérego dokonano
wyptaty transferowej, uiszcza optaty na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
refundacji kosztéw za wykonanie czynnosci zwigzanych z przystapieniem cztonka do tego
otwartego funduszu oraz na rzecz Krajowego Depozytu z tytutu refundacji kosztow za
wykonywanie czynnosci zwigzanych z rozliczaniem wyptat transferowych.

3. 2a. (155) Optata, jakg powszechne towarzystwo uiszcza na rzecz podmiotéw, o ktorych
mowa w ust. 2, wynosi:

1) na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych - 1 % kwoty minimalnego
wynagrodzenia, okreslonego w przepisach odrebnych, od kazdej zarejestrowanej
umowy o czionkostwo osoby przystepujacej do nowego funduszu,

2) na rzecz Krajowego Depozytu - 1 % kwoty minimalnego wynagrodzenia,
okreslonego w przepisach odrebnych, od kazdej rozliczonej wyptaty transferowej.

4. (uchylony).

Art. 123a.

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, termin i tryb dokonywania wyptat transferowych
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 i art. 119 oraz w przepisach rozdziatu 12 i 13.
Rozporzadzenie powinno w szczegolnosci okresla¢ zasady wspoétdziatania Krajowego Depozytu i
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz otwartych funduszy emerytalnych i Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych przy dokonywaniu rozliczen wyptat transferowych oraz sposéb rozdysponowania
odsetek z tytutu przechowywania na rachunku srodkéw przekazanych przez otwarte fundusze w
ramach rozliczenia tej wyptaty.



Art. 124,

Szczego6towy tryb dokonywania rozliczen wyptat transferowych miedzy otwartymi funduszami
okresla Krajowy Depozyt w regulaminie zatwierdzonym przez organ nadzoru. Regulamin okresla
takze wysokos$¢ optat naleznych Krajowemu Depozytowi, wnoszonych przez otwarte fundusze w
zwigzku z dokonaniem rozliczenia wyptat transferowych.

Art. 125,

Wypfata transferowa nie wytacza odpowiedzialnosci towarzystwa bedacego organem funduszu
dokonujacego wyptaty transferowej wobec bytego cztonka tego funduszu lub innej osoby, na ktérej
rzecz wyptata transferowa zostata dokonana.

Rozdziat 12
Podzial srodkow w razie rozwodu lub uniewaznienia malzenstwa

Art. 126.

Jezeli matzenstwo cztonka otwartego funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwdéd lub zostato
uniewaznione, srodki zgromadzone na rachunku cztonka funduszu, przypadajace bytemu
wspotmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspoélnego matzonkdéw, sg przekazywane w ramach
wyptaty transferowej na rachunek bytego wspoétmatzonka w otwartym funduszu.

Art. 127.

Wypfata transferowa jest dokonywana przez otwarty fundusz w terminie, o ktérym mowa w art.
122, po przedstawieniu funduszowi dowodu, ze $rodki zgromadzone na rachunku cztonka funduszu
przypadty bylemu wspotmatzonkowi.

Art. 128.

1. Jezeli byty wspotmatzonek uprawniony nie posiada rachunku w otwartym funduszu i, w
terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w art. 127, nie
wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu, otwarty fundusz, do ktérego nalezy
drugi z bytych wspétmatzonkdw, niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego
wspoétmatzonka uprawnionego i przekaze na ten rachunek, w ramach wyptaty transferowej,
przypadajace mu $rodki zgromadzone na rachunku jego bytego wspétmatzonka. Z chwilg
otwarcia rachunku byty wspétmatzonek uprawniony uzyskuje cztonkostwo w funduszu.
Fundusz niezwtocznie potwierdza na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego
wspotmatzonka.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, otwarty fundusz wzywa bytego wspétmatzonka
uprawnionego, aby niezwtocznie dopetnit obowigzku, o ktérym mowa w art. 82 ust. 1.

Art. 129.

Przepisy art. 126-128 stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspdlnosci majatkowej w
czasie trwania matzenstwa cztonka otwartego funduszu albo umownego wytgczenia lub
ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy cztonkiem tego funduszu a jego matzonkiem.



Art. 129a.

1. Osoby, ktérym na podstawie art. 128 otwarty fundusz emerytalny otworzyt rachunek, maja
prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w
terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku, w razie:

1) ztozenia wniosku wraz z decyzja przyznajacq emeryture, zaopatrzenie
emerytalne, emeryture dla rolnikow lub uposazenie w stanie spoczynku,

2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyty 60 lat w przypadku kobiet i 65
lat w przypadku mezczyzn,

3) ztozenia wniosku przez osoby urodzone przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli
zgromadzone na ich rachunku srodki w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku
nie sq wyzsze od kwoty stanowiacej:

a) 50 % przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3
ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r.,

b) 150 % przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3
ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
jezeli otwarcie rachunku nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.

2. Osoby, ktére maja prawo do wczesniejszej emerytury na podstawie odrebnych przepiséw, a
ktorym otwarty fundusz emerytalny otworzyt rachunek na podstawie art. 128, nie tracq
prawa do wczesniejszej emerytury.

3. Ubezpieczonym, o ktérych mowa w art. 111 ust. 3 i 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998
r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. Nr 137, poz. 887 i Nr 162, poz. 1118 1126,
21999 r. Nr 26, poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 i Nr 110, poz.
1256, z 2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95, poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249
oraz z 2001 r. Nr 8, poz. 64), ktérzy uzyskali cztonkostwo w otwartym funduszu
emerytalnym na podstawie art. 128, Zaktad nie odprowadza na rachunek w otwartym
funduszu emerytalnym czesci sktadki, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3 ustawy o systemie
ubezpieczen spotecznych.

4, Jezeli ubezpieczonym, o ktérych mowa w ust. 3, Zaktad odprowadzit na rachunek w
otwartym funduszu emerytalnym czes¢ sktadki, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3 ustawy o
systemie ubezpieczen spotecznych, sktadka ta podlega zwrotowi na zasadach okreslonych
dla nienaleznie optaconej sktadki odprowadzonej do otwartego funduszu emerytalnego.

5. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do 0s6b urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r., ktére po
dniu otwarcia rachunku na podstawie art. 128 optacaty skfadke na ubezpieczenia spoteczne.

Art. 130.

1. Wypfata srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka pracowniczego funduszu, ktdére byty
objete matzenska wspdlnoscig majatkowa, w przypadku rozwigzania matzenstwa przez
rozwod lub uniewaznienia matzenstwa, nastepuje bezposrednio na rzecz jego bytego
wspoétmatzonka w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia funduszowi dowodu, ze
$rodki te przypadty bytemu wspétmatzonkowi.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspoélnosci majatkowej w
czasie trwania matzenstwa cztonka pracowniczego funduszu albo umownego wytaczenia lub
ograniczenia wspolnosci ustawowej miedzy cztonkiem tego funduszu a jego matzonkiem.



Rozdziat 13
Podziat srodkéw w razie smierci cztonka funduszu emerytalnego

Art. 131.

Jezeli w chwili Smierci cztonek otwartego funduszu pozostawat w zwigzku matzenskim,
fundusz dokonuje wyptaty transferowej potowy srodkéw zgromadzonych na rachunku
zmartego na rachunek matzonka zmartego w otwartym funduszu, w zakresie, w jakim
$rodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspdlnosci majgtkowej.

Wypfata transferowa jest dokonywana w terminie, o ktérym mowa w art. 122, po
przedstawieniu przez matzonka zmartego odpisu aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa oraz
pisemnego oswiadczenia stwierdzajacego, czy do chwili Smierci cztonka funduszu nie zaszty
zadne zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, lub
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 83 ust. 2, a jezeli zmiany te miaty miejsce - takze
dowodu tych zmian.

Jezeli matzonek zmartego cztonka funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu,
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 128.

Jezeli zmarty nie dopetnit obowigzku okreslonego w art. 83 ust. 1 zdanie drugie lub w ust.
2, jego matzonek powinien potwierdzi¢ na pismie, ze do chwili Smierci cztonka funduszu nie
zmienit sie stan stosunkéw majatkowych miedzy matzonkami ustalony stosownie do art. 83
ust. 3, a w przypadku zmiany tego stanu - przedstawi¢ odpowiednie dowody tej zmiany.
Otwarty fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia lub nienalezytego
dopetnienia obowigzku okreslonego w ust. 2 lub 3.

Art. 132.

W N

$rodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka otwartego funduszu emerytalnego,
ktore nie zostang wykorzystane zgodnie z art. 131, przekazywane sg osobom wskazanym
przez zmartego, zgodnie z art. 82 ust. 1 lub 1a, a w przypadku ich braku wchodza w sktad
spadku.

(skreslony).

Otwarty fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego w
terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia funduszowi urzedowego dokumentu
stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej, z tym ze wyptata srodkéw przypadajacych
matzonkowi zmartego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym
funduszu. W tym ostatnim przypadku do wypfaty transferowej srodkéw przypadajacych
matzonkowi zmartego stosuje sie odpowiednio art. 128.

Wypfata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmartego nastepuje w
formie wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach ptatnych przez okres nie
dtuzszy niz 2 lata, zgodnie z pisemng dyspozycjg osoby uprawnionej.

4a. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw, ktérzy dodatkowo
obowigzani sg przedtozy¢ funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

Zasady wyptaty w ratach okresla statut otwartego funduszu.

Art. 133.

W razie Smierci cztonka pracowniczego funduszu, $rodki zgromadzone na jego rachunku sg
wyptacane osobie wskazanej przez cztonka funduszu jako uposazonej do odbioru
$wiadczenia na wypadek jego Smierci. W przypadku braku rozrzadzenia na wypadek $mierci
zgromadzone s$rodki wchodzg w skiad spadku.

Wypfata srodkdw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje bezposrednio na rzecz osob
uprawnionych, w terminie 1 miesigca od dnia przedstawienia funduszowi dowodu, ze $rodki
te przypadty tym osobom.



Rozdziat 14
Finansowanie dzialalnosci funduszu emerytalnego

Art. 134.

1.

2.

Otwarty fundusz moze pobierac optaty wytacznie w nastepujacy sposéb:

1) w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty z wptacanych sktadek, z
zastrzezeniem, ze potracenie to jest dokonywane przed przeliczeniem sktadek na
jednostki rozrachunkowe,

2) (172) (uchylony),
3) (173) (uchylony).

Kwoty stanowigce réwnowartos$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 1, otwarty fundusz
przekazuje niezwtocznie na rzecz powszechnego towarzystwa.

Art. 135.

Otwarty fundusz stosuje jednolita metode obliczania i pobierania optat, o ktdorych mowa w art. 134
ust. 1, w stosunku do wszystkich cztonkow.

Art. 136.

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw funduszu,
stanowigce réwnowartos$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw, oraz koszty
zwigzane z przechowywaniem tych aktywdéw, stanowigce rdwnowarto$¢ wynagrodzenia
depozytariusza, sq pokrywane przez fundusz bezposrednio z jego aktywow.

Pracowniczy fundusz moze pokrywac bezposrednio ze swoich aktywdw takze koszty
zarzadzania funduszem przez pracownicze towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz 0,05
% wartosci zarzadzanych aktywdow netto w skali miesigca. Optata ta jest obliczana na
kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca.

2a. Otwarty fundusz moze pokrywac bezposrednio ze swoich aktywow takze koszty
zarzadzania funduszem przez towarzystwo wedtug stawki ustalonej w statucie, jednak
nieprzekraczajacej kwot obliczonych wedtug nastepujacej skali:

Wysokos$¢ aktywow netto (w min zt)

ponad do aktywow netto wynosi:
8.000 0,045% wartosci aktywdw netto w skali miesigca
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000 mIn zt wartosci
aktywdw netto, w skali miesigca
20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min z
wartosci aktywow netto, w skali miesigca
35.000 65.000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min z
wartosci aktywdw netto, w skali miesigca
65.000 20,1 min z + 0,015% nadwyzki ponad 65.000 min zt
wartosci aktywdw netto, w skali miesigca
Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywéw netto funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.
2b. Otwarty fundusz moze finansowaé ze swoich aktywdw koszty wynikle z otwarcia
rachunku premiowego, o ktérym mowa w art. 182a.
4. Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto funduszu, o ktérej mowa w ust. 2 i 2a,

nie uwzglednia sie wartosci lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 8, oraz lokat w

Miesieczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem od




tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1.

Art. 136a.

1. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji
nabywania lub zbywania aktywow funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych
na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisdw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia
depozytariusza, sq pokrywane z aktywow funduszu wedtug aktualnie obowigzujacej tabeli
prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz
zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sg pokrywane z aktywéw funduszu do wysokosci
nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktérych
mowa w ust. 1.

Art. 137.

1. Koszty dziatalnosci funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z jego aktywow,
pokrywa towarzystwo.

2. Pracodawcy bedacy akcjonariuszami pracowniczego towarzystwa sg obowigzani do
pokrywania kosztéw dziatalnosci tego towarzystwa na zasadach okreslonych w statucie
towarzystwa.

Art. 138. (uchylony).

Rozdziat 15
Dziatalnos¢ lokacyjna funduszy emerytalnych

Art. 139.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami niniejszej ustawy, dazac do osiagniecia
maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Art. 140.

Przy ustalaniu, jaka cze$¢ aktywow pracowniczego funduszu moze zosta¢ ulokowana w
poszczegdlnych kategoriach lokat, nie uwzglednia sie akcji ztozonych na rachunkach ilo$ciowych
oraz srodkéw na odrebnym rachunku pienieznym, o ktérym mowa w art. 100 ust. 4.

Art. 141.

1. Aktywa funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem art. 146, wytgcznie w nastepujacych
kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych
tym podmiotom,

2) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na
Swiadczenia pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach
gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty,

3) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walucie
polskiej,

3a) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach
panstw bedacych cztonkami OECD oraz innych panstw, z ktdrymi Rzeczpospolita
Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym ze



waluty te moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan
funduszu,

4) akcjach spdétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze
notowanych na regulowanym rynku gietldowym prawach poboru, prawach do akgji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spétek,

5) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub spétek
nienotowanych na regulowanym rynku gietdowym i na regulowanym rynku
pozagietdowym, lecz dopuszczonych do publicznego obrotu, a takze notowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym lub nienotowanych na rynku regulowanym,
lecz dopuszczonych do publicznego obrotu prawach poboru, prawach do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spétek,

6) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamknigte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete lub fundusze
inwestycyjne mieszane,

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,

9) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa,
ktére zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

10) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa,
ktére nie sg dopuszczone do publicznego obrotu,

10a) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 oraz z 2002 r. Nr 216,
poz. 1824),

11) obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i
ewentualnemu oprocentowaniu oraz ktdre zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu,

12) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez inne
podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne
Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci
nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem i ktére nie zostaty dopuszczone
do publicznego obrotu,

13) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
spotki publiczne, innych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 11i 12,

13a) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, innych nizw pkt 9i 11,

13b) listach zastawnych,

13c) kwitach depozytowych, w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.



14) (uchylony).

2. Aktywa funduszy moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez
fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli
polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynikajaca z ich statutéw i okresowo
podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrebnymi przepisami, polega na lokowaniu
aktywdéw wytacznie w kategoriach lokat, o ktéorych mowa w ust. 1 i art. 143, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w art. 142.

3. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, inne kategorie lokat niz
wymienione w ust. 1, z tym Ze lokaty w prawa pochodne muszg mie¢ na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokowaniem aktywow funduszu, majgc na wzgledzie
typy ryzyka, ktére powinny by¢ ograniczone, dostepnos$c¢ instrumentéw umozliwiajgcych
zmniejszenie ryzyka, mozliwos¢ wyceny tych instrumentéw oraz efekty ich stosowania.

Art. 142,

1. Lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 1-11 i 13a-13c oraz w
ust. 3, powinny stanowic fgcznie nie mniej niz 90 % wartosci aktywéw funduszu
emerytalnego. 2. Lokaty w poszczegdlnych kategoriach lokat, o ktérych mowa w art. 141
ust. 1 pkt 2-13, podlegajq nastepujacym ograniczeniom:

1) (198) (uchylony),

2) w przypadku lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 3, nie wiecej niz 5%
wartosci aktywdéw funduszu moze by¢ ulokowane w jednym banku albo w dwdch
lub wiekszej liczbie bankéw bedacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w
przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankdéw bedacych
podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%,

3) (199) w przypadku lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 7, nie wiecej niz
2 % wartosci aktywdéw funduszu moze by¢ ulokowane w certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety, w
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez jeden specjalistyczny fundusz
inwestycyjny zamkniety lub jeden fundusz inwestycyjny mieszany,

4) w przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 8, nie wiecej niz 5%
wartosci aktywow funduszu moze byc¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa
zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty, przy czym nie wiecej niz 15% wartosci aktywow
funduszu moze by¢ ulokowane tacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

5) taczna wartosc¢ lokat aktywdéw funduszu we wszystkich papierach wartosciowych
jednego emitenta albo dwdch lub wiekszej liczby emitentéw bedacych podmiotami
zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow, 6) (200) taczna
wartos¢ lokat aktywéw funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust.
1 pkt 3a, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci tych aktywdw.

2. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4, nie dotyczg pracowniczych funduszy.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, nie stosuje sie, jezeli na fundusz zostat
natozony obowigzek przyjmowania wptat w formie okreslonej w art. 97 ust. 1. Przepisy art.
149 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

4, Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalng czes¢ aktywdw otwartego
funduszu, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat, o ktorych
mowa w art. 141,

5. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, maksymalng czes$¢ aktywow
pracowniczego funduszu, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdinych kategoriach lokat,
o ktérych mowa w art. 141.

Art. 143.



1. Na podstawie ogdlnego zezwolenia udzielonego przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzadzenia i na warunkach okreslonych w tym
zezwoleniu aktywa funduszu emerytalnego mogg by¢ lokowane poza granicami kraju w
papiery wartosciowe emitowane przez spdtki notowane na podstawowych gietdach rynkéw
kapitatowych panstw obcych bedacych cztonkami OECD lub innych panstw obcych, ktére
zostang okreslone w tym zezwoleniu, a takze w papiery skarbowe emitowane przez rzady
lub banki centralne tych panstw oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucje te oferujg
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika.

2. taczna wartos¢ lokat aktywow:

1) otwartego funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze
przekroczy¢ 5 % wartosci tych aktywow,

2) pracowniczego funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze
przekroczy¢ 30 % wartosci tych aktywow.

3. Do lokat, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 142.

Art. 144.

Aktywa otwartego funduszu nie mogga by¢ lokowane w:
1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez powszechne
towarzystwo zarzadzajqce tym funduszem,
2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza
powszechnego towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem,
3) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedace
podmiotami zwigzanymi w stosunku do podmiotéw okreslonych w pkt 1 i 2.

Art. 145,

Aktywa pracowniczego funduszu nie mogq by¢ lokowane w papierach wartosciowych emitowanych
przez pracownicze towarzystwo zarzadzajace tym funduszem.

Art. 146.

1. Nie wiecej niz 5% wartosci aktywdw pracowniczego funduszu moze by¢ tgcznie ulokowane
w akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariuszy
pracowniczego towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem oraz podmioty bedace
podmiotami zwigzanymi w stosunku do tych akcjonariuszy, o ile papiery te nie sg
dopuszczone do publicznego obrotu.

2. Jezeli przedmiotem lokat, o ktorych mowa w ust. 1, s zaréwno papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, jak i papiery wartosciowe nie dopuszczone do
publicznego obrotu, limit okreslony w ust. 1 wynosi 12,5% wartosci aktywoéw funduszu, o
ile lokaty w papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu stanowig co
najmniej 7,5% wartosci aktywdéw funduszu.

3. Aktywa pracowniczego funduszu mogg by¢ lokowane w papierach wartosciowych
emitowanych przez akcjonariuszy pracowniczego towarzystwa zarzadzajgcego tym
funduszem lub podmioty bedace podmiotami zwigzanymi w stosunku do tych
akcjonariuszy, o ile zezwala na to statut tego funduszu.

Art. 147.

Statut pracowniczego funduszu okreséla, czy i w jakich papierach wartosciowych, papierach
skarbowych lub tytutach uczestnictwa fundusz moze lokowac swoje aktywa poza granicami kraju.

Art. 148.

Wszelkie lokaty pracowniczego funduszu w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte podlegajg nastepujacym
ograniczeniom:
1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem inwestycyjnym otwartym
lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, w ktérego jednostkach



uczestnictwa pracowniczy fundusz ulokowat swoje aktywa, nie moze posiadac wiecej niz
5% akcji ktéregokolwiek z akcjonariuszy pracowniczego towarzystwa zarzadzajacego tym
funduszem oraz wiecej niz 10% tacznej ilosci akcji wszystkich akcjonariuszy tego
towarzystwa,
2) w akcjach ktéregokolwiek z akcjonariuszy pracowniczego towarzystwa nie moze by¢
ulokowane wiecej niz 5% wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
3) zaden z cztonkdw zarzadu ani rady nadzorczej pracowniczego towarzystwa nie moze by¢
cztonkiem zarzadu ani rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym.

Art. 149,

1. Jezeli w nastepstwie zmiany cen rynkowych stanowigcych podstawe wyceny aktywow i
zobowigzan funduszy, kurséw walut albo powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
miedzy podmiotami, ktdrych instrumenty finansowe sg przedmiotem lokaty aktywoéw
funduszu, albo w nastepstwie innych okolicznosci, na ktére fundusz nie ma bezposredniego
wptywu, naruszy on w sposdb nieumysiny przepisy niniejszego rozdziatu, obowigzany jest
podjac¢ niezwiocznie kroki w celu dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogoéw
okreslonych w ustawie.

2. Dostosowanie dziatalnosci lokacyjnej do wymogdw okreslonych w ustawie powinno nastgpic
nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia zaistnienia stanu niezgodnego z prawem albo
od dnia, w ktérym przeprowadzona wycena aktywéw funduszu wykazata zaistnienie takiego
stanu, w zaleznosci od tego, ktdry z tych termindw jest pdzniejszy.

3. Na wniosek funduszu, ztozony nie p6zniej niz w terminie 1 miesigca od daty zaistnienia
stanu niezgodnego z prawem lub daty stwierdzenia takiego stanu, zgodnie z ust. 2, organ
nadzoru moze zezwoli¢ na przedtuzenie do 12 miesiecy okresu, o ktérym mowa w ust. 2,
jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na ochrone intereséow cztonkéw funduszu.

4. Jezeli w nastepstwie realizacji harmonogramu, o ktérym mowa w art. 102, nastgpi - ze
wzgledu na interes cztonkoéw pracowniczego funduszu - naruszenie przez fundusz przepiséw
art. 146, dostosowanie dziatalnosci lokacyjnej funduszu do wymogdéw okreslonych w tych
przepisach powinno nastapic¢ nie pdzniej niz w terminie miesigca od daty zaistnienia stanu
niezgodnego z prawem lub daty stwierdzenia takiego stanu, zgodnie z ust. 2, z tym ze
organ nadzoru moze, na wniosek funduszu, przedtuzy¢ ten termin do 6 miesiecy. W tym
ostatnim przypadku przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Art. 150.

Fundusz nie moze:
1) zbywad swoich aktywdw:
a) towarzystwu zarzadzajacemu funduszem,
b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa,
c) osobom zatrudnionym w towarzystwie,
d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. b)-c) w zwigzku
matzenskim, stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wiacznie,
e) akcjonariuszom towarzystwa,
f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do towarzystwa,
g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy towarzystwa,
h) (206) (uchylona),
2) nabywac za swoje aktywa aktywdow od ktéregokolwiek z podmiotéw wymienionych w pkt
1,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem art. 141 ust. 1, art. 143 ust. 1
iart. 151.
Art. 151.

1. Dozwolone jest udzielanie z aktywéw funduszu pozyczek srodkdw pienieznych podmiotom,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 4 i 5, przy czym pozyczki takie sg réwnoznaczne z
lokata w akcjach tych podmiotéw.

2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu zgodnie z przepisami regulujgcymi publiczny obrét papierami warto$ciowymi.

3. Rada Ministréw moze okresli¢ szczegdlne zasady dotyczace trybu i warunkdéw udzielania
przez fundusze pozyczek papieréw wartosciowych, dopuszczonych do publicznego obrotu.



Rozporzadzenie okresli w szczegdlnosci odmienne niz okreslone w przepisach regulujacych
publiczny obrét papierami warto$ciowymi tryb i warunki zawierania umowy pozyczki,
dopuszczalny limit zaangazowania funduszu w udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
oraz sposob uwzgledniania pozyczonych papierow wartosciowych przy stosowaniu
ograniczen w dziatalnosci lokacyjnej funduszu oraz przy ustalaniu wartosci aktywow
funduszu z uwagi na bezpieczenstwo aktywow funduszu i ochrone intereséw cztonkdéw
funduszu.

Art. 152.

1. Pracowniczy fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na zasadach okreslonych w przepisach o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi, zarzadzanie aktywami funduszu podmiotowi,
ktéry na podstawie tych przepiséw jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
zarzadzania cudzym pakietem papieréow wartosciowych na zlecenie i posiada na
wykonywanie tej dziatalnosci zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest wybierany przez pracownicze towarzystwo, w
drodze uchwaty rady nadzorczej, i zarzadza czescig lub catoscig aktywdw pracowniczego
funduszu na podstawie stosownej umowy z funduszem oraz zgodnie z okreslonymi w
statucie funduszu zasadami prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut pracowniczego funduszu powinien okreslaé
warunki, na jakich fundusz powierza zarzadzanie catoscig lub czescig swoich aktywow, lub
upowaznic¢ pracownicze towarzystwo do ich ustalenia w drodze uchwaty rady nadzorczej.

Art. 153.

W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, fundusz moze powierzy¢, w zakresie
okreslonym w art. 143, zarzadzanie swoimi aktywami podmiotom majacym siedzibe na obszarze
panstw, o ktérych mowa w tym przepisie, ktore s uprawnione do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie zarzadzania cudzymi aktywami na mocy przepiséw obowigzujacych w tych panstwach.

Art. 154.

1. Pozyczki i kredyty zaciggniete przez fundusz nie moga przekraczac 1,5% wartosci jego
aktywow.

2. W przypadku pracowniczego funduszu zaciggniecie pozyczki lub kredytu jest mozliwe
wytgcznie na podstawie decyzji pracowniczego towarzystwa podjetej w formie uchwaty rady
nadzorczej.

Art. 154a.

1. Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na podstawie ktérych
podejmowane sg poszczegdlne decyzje dotyczace lokat funduszu, w sposdb umozliwiajacy
ustalenie kiedy i przez kogo zostaty podjete.

2. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposéb umozliwiajacy stwierdzenie, kto i
kiedy podejmowat decyzje dotyczace strategii inwestycyjnej i lokowania aktywdw funduszu.
Art. 155. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, dodatkowe ograniczenia
w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze, majac na wzgledzie ochrone
intereséw cztonkdéw tych funduszy.

Art. 156.

Jezeli fundusz nie przestrzega przepiséw ustawy okreslajacych zasady dziatalnosci lokacyjnej lub
nie wykona obowigzkow okreslonych w art. 149 ust. 1, 2 i 4, organ nadzoru moze natozy¢ na
towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zi.



Rozdziat 16
Depozytariusz
Art. 157.

Fundusz jest obowigzany wybra¢ depozytariusza, ktéremu, na podstawie umowy, powierza
przechowywanie swoich aktywoéw.

Art. 158.
1. Depozytariuszem moze by¢ bank, ktory:
1) jest bankiem krajowym w rozumieniu ustawy - Prawo bankowe,

2) posiada fundusze wiasne w wysokosci stanowigcej rdwnowartos$¢ w ztotych co
najmniej 100.000.000 EURO (212), o ile przedmiotem przechowywania maja by¢
aktywa otwartego funduszu, lub 30.000.000 EURO (213),

o ile przedmiotem przechowywania majg by¢ aktywa pracowniczego funduszu, 3)
nie posiada akcji towarzystwa zarzadzajacego funduszem, ktdrego aktywa
przechowuje, lub akcji lub udziatéw podmiotu zwigzanego w stosunku do tego
towarzystwa,

4) nie jest pozyczkodawca lub kredytodawcg w stosunku do funduszu, ktérego
aktywa przechowuje, ani towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem, chyba ze
kwota pozyczki lub kredytu nie przekracza 1 % wartosci aktywdw netto funduszu w
chwili zaciggniecia kredytu lub pozyczki, oraz 5) nie zatrudnia ani nie posiada w
sktadzie wiadz statutowych osob, ktore sq:

a) cztonkami zarzadu, rady nadzorczej lub pracownikami towarzystwa
zarzadzajacego funduszem, ktérego aktywa przechowuje,

b) cztonkami organu zarzadzajacego, rady nadzorczej lub pracownikami
podmiotu zwigzanego w stosunku do towarzystwa, o ktérym mowa w lit. a).
2. Depozytariuszem moze by¢ Krajowy Depozyt, o ile spetnia warunki
okreslone w ust. 1 pkt 3-5.

2. Jezeli depozytariusz w trakcie trwania umowy z funduszem przestanie spetniaé ktérykolwiek
z warunkow okreslonych w ust. 1, zawiadamia o tym niezwtocznie organ nadzoru oraz
fundusz i jest obowigzany do dostosowania sie do wymogdw, o ktdrych mowa w tym
przepisie, w terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce, liczac od dnia, w ktérym przestat
spetniac te warunki.

Art. 159.
1. Do obowigzkdéw depozytariusza w zakresie przechowywania aktywéw funduszu nalezy:

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu zapisywanych na wiasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty
uprawnione do tego na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw
zawieranych za zgodg depozytariusza,

2) zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu byta ustalana w sposob
pozwalajacy funduszowi na wykonanie obowigzkdw okreslonych w rozdziale 17,

3) zapewnienie, aby umowy obejmujace nabywanie i zbywanie aktywéw funduszu
byly zgodne z przepisami prawa oraz statutem funduszu,



4) wykonywanie polecen funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z przepisami prawa
lub statutem funduszu albo w ocenie depozytariusza zagrazajq bezpieczenstwu
aktywéw funduszu,

5) zapewnienie, aby aktywa funduszu byty lokowane zgodnie z przepisami prawa
oraz statutem funduszu,

6) zapewnienie terminowego rozliczania umoéw dotyczacych aktywéw funduszu,
7) wykonywanie polecen likwidatora dotyczacych likwidacji funduszu,
8) wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych ustawa.

Depozytariusz moze, na polecenie funduszu, zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt
1, z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére majq siedzibe poza obszarem
Rzeczypospolitej Polskiej, z zastrzezeniem, ze fundusze wtasne takich bankdéw lub instytucji
finansowych wynoszg co najmniej 200.000.000 EURO.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkéw funduszu, z
powodztwem przeciwko towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem przez towarzystwo obowigzkéw w zakresie zarzadzania
funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu wykonywanie
obowigzkdéw funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-3 i 5-6, przynajmniej przez statg
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz
doprowadzanie do zgodnosci tych czynnosci z przepisami prawa i statutem funduszu.

Art. 160.

Umowa z depozytariuszem o przechowywanie aktywow funduszu powinna okreslaé
szczegdtowo obowigzki depozytariusza i funduszu, sposéb ich wykonywania, wynagrodzenie
depozytariusza, sposob obliczania kosztow i pobierania optat obcigzajacych fundusz, a
takze wskazywac osoby wyznaczone przez depozytariusza bezposrednio odpowiedzialne za
nalezyte wykonanie umowy. Umowa moze takze okresla¢ w szczegolnosci wysokosé
wynagrodzenia z tytutu petnienia przez depozytariusza funkcji podmiotu reprezentujgcego i
zarzadzajacego funduszem, zgodnie z art. 64 ust. 1, lub funkcji likwidatora pracowniczego
funduszu. Umowa nie moze ogranicza¢ ustawowych obowigzkéw depozytariusza.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkoéw natozonych przez ustawe. )
Odpowiedzialnosé, o ktérej mowa w ust. 2, nie moze by¢ wytaczona badZ ograniczona ani
w umowie o przechowywanie aktywdw funduszu, ani wskutek powierzenia przechowywania
catosci lub czesci aktywow funduszu innemu podmiotowi.

Fundusz lub depozytariusz moze rozwigza¢ umowe o przechowywanie aktywdéw funduszu w
drodze wypowiedzenia, ktérego okres nie moze by¢ krétszy niz 6 miesiecy. O
wypowiedzeniu umowy i jego przyczynach strona wypowiadajaca umowe powiadamia
niezwtocznie organ nadzoru.

Art. 161.

1.

Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie o przechowywanie
aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) fundusz wypowiada umowe, zawiadamiajac niezwiocznie organ nadzoru o tym
fakcie,

2) organ nadzoru moze nakazac¢ funduszowi zmiane depozytariusza.

Organ nadzoru moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza takze wtedy, gdy
nastapito istotne pogorszenie sytuacji finansowej depozytariusza, zagrazajace
bezpieczenstwu przechowywanych przez niego aktywéw.



3. Narodowy Bank Polski niezwtocznie informuje organ nadzoru o kazdym przypadku istotnego
pogorszenia sytuacji finansowej banku petnigcego funkcje depozytariusza, o ktdrym mowa
w ust. 2.

4. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd niezwtocznie informuje organ nadzoru o istotnym
pogorszeniu sytuacji finansowej Krajowego Depozytu, w przypadku, o ktérym mowa w ust.
2.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krotszym niz wskazany w art. 160 ust. 4.

Art. 162.
W razie ogtoszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji depozytariusza, a takze w przypadku
stwierdzenia przez organ nadzoru naruszenia przez depozytariusza warunkéw umowy w
sposoOb zagrazajacy bezpieczenstwu aktywow funduszu lub interesom jego cztonkdw,
fundusz dokonuje niezwtocznie zmiany depozytariusza. W tym przypadku nie stosuje sie
przepisu art. 160 ust. 4 zdanie pierwsze. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy depozytariusz nie dostosuje sie, w terminie okreslonym w art. 158 ust. 3,
do wymogow, o ktérych mowa w art. 158 ust. 1.

Art. 163.

1. Kazdorazowa zmiana depozytariusza nastepuje w sposdb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw w zakresie przechowywania aktywdéw funduszu.

2. W razie rozwigzania umowy z dotychczasowym depozytariuszem, powinien on wyda¢
depozytariuszowi, z ktérym fundusz zawart umowe, przechowywane aktywa funduszu i
wszelkie dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w ust. 1, w
terminie uzgodnionym przez strony, jednakze bez zbednej zwioki.

Art. 164.

1. Depozytariusz jest obowigzany poinformowac niezwlocznie organ nadzoru o wszelkich
dziataniach i zaniechaniach funduszu, ktére, w jego ocenie, stanowig naruszenie prawa,
postanowien statutu funduszu lub powoduja, ze interesy cztonkdw funduszu nie sq
nalezycie uwzgledniane.

2. Depozytariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac organ nadzoru o stwierdzonych
nieprawidtowosciach w ustaleniu przez fundusz wartosci aktywow netto funduszu, wartosci
jednostki rozrachunkowej i wysokosci stopy zwrotu, o ktérych mowa w art. 166, 169 i 170.

Art. 165.

Aktywa funduszu przechowywane w sposéb przewidziany w przepisach niniejszego rozdziatu nie
mogga by¢ przedmiotem egzekucji skierowanej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom, o
ktorych mowa w art. 159 ust. 1 pkt 1, a takze nie wchodzg w sktad masy upadtosci depozytariusza
lub tych podmiotéw i nie mogg by¢ objete postepowaniem uktadowym.

Rozdziat 17
Wycena aktywow i obliczanie stopy zwrotu funduszy emerytalnych
Art. 166.

Wartos¢ aktywdéw netto funduszu jest ustalana przez fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktérym
mowa w art. 168, i wedtug stanu na ten dzien, oraz podawana do wiadomosci organu nadzoru.

Art. 167.

Wycena aktywow netto funduszu stanowi podstawe ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej,
zgodnie z przepisami rozdziatu 9.



Art. 168.

1. W przypadku otwartego funduszu dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem
sobdt, a w przypadku pracowniczego funduszu ostatni dzien roboczy kazdego miesigca.
2. Statut pracowniczego funduszu moze okresli¢ takze inne dni wyceny.

Art. 169.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez fundusz w kazdym dniu wyceny i wedtug
stanu na ten dzien oraz podawana do wiadomosci organu nadzoru, a w przypadku otwartych
funduszy takze do wiadomosci jednej z agencji informacyjnych wskazanych przez organ nadzoru.

Art. 170.

Otwarty fundusz, ktéry przyjmowat sktadki co najmniej przez 36 miesiecy, ustala na koniec marca i
wrzesnia kazdego roku wysokos$¢ stopy zwrotu za ostatnie 36 miesiecy. Wysoko$¢ stopy zwrotu jest
podawana do wiadomosci organu nadzoru oraz na ogdlnodostepnej stronie internetowej.

Art. 171. Fundusz jest obowigzany przekazywac informacje o wielkosciach, o ktérych mowa w art.
166, 169 i 170, do wiadomosci depozytariusza niezwlocznie po ich sporzadzeniu.

Art. 172.

1. Stopg zwrotu funduszu jest wyrazony procentowo iloraz réznicy wartosci jednostki
rozrachunkowej w ostatnim dniu roboczym miesigca rozliczeniowego i wartosci tej jednostki
w ostatnim dniu roboczym miesigca rozliczeniowego poprzedzajacego okres 36 miesiecy
oraz wartosci tej jednostki w ostatnim dniu roboczym miesigca rozliczeniowego
poprzedzajgcego okres 36 miesiecy. Miesigcem rozliczeniowym jest odpowiednio marzec i
wrzesien.

2. Wysokos¢ stop zwrotu, obliczonych na podstawie ust. 1, podaje do publicznej wiadomosci
organ nadzoru.

Art. 173.

1. $rednig wazong stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres 36 miesiecy jest
suma iloczynéw stopy zwrotu kazdego z otwartych funduszy, o ktérych mowa w art. 170, i
wskaznika przecietnego udziatu w rynku danego otwartego funduszu. Wskaznikiem
przecietnego udziatu w rynku danego otwartego funduszu jest srednia arytmetyczna
wskaznika udziatu w rynku w ostatnim dniu roboczym miesigca poprzedzajacego okres 36
miesiecy i wskaznika udziatu w rynku w ostatnim dniu roboczym miesigca przypadajgcego
na koniec okresu 36 miesiecy. Wskaznikiem udziatu w rynku otwartego funduszu, w
okreslonym dniu, jest iloraz wartosci aktywdw netto tego funduszu i wartosci aktywdéw
netto wszystkich otwartych funduszy, o ktérych mowa w art. 170, wedtug stanu na dzien
obliczenia wskaznika.

2. Jezeli wskaznik przecietnego udziatu w rynku danego funduszu wynosi co najmniej 15 %,
dla celéw obliczenia $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy:

1) przyjmuje sie dla tego funduszu wskaznik w wysokosci 15 %,

2) wskazniki przecietnego udziatu w rynku pozostatych funduszy, obliczone zgodnie
z ust. 1, ulegajq proporcjonalnemu powiekszeniu tak, aby suma wskaznikéw dla
tych funduszy stanowita réznice miedzy wielkoscig 100 % oraz iloczynem liczby
funduszy, dla ktérych przecietny wskaznik udziatu w rynku wynosi co najmniej 15
%, i wielkosci 15%,

3) jezeli nalezatoby dla ktéregokolwiek z funduszy zastosowacé powiekszony
wskaznik w wysokosci przekraczajacej 15 %, w wyniku powiekszania wskaznikow
udziatdw w rynku pozostatych funduszy, to przyjmuje sie dla tego funduszu
wskaznik 15 % i ponownie powieksza wskazniki dla pozostatych funduszy.



3. Jezeli liczba otwartych funduszy, dla ktérych ustala sie stope zwrotu zgodnie z art. 172, nie
jest wieksza niz 6, wskaznik procentowego udziatu w rynku dla kazdego z nich ustala sie w
jednakowej wysokosci.

4. Wysokos$¢ sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy podaje do
publicznej wiadomosci organ nadzoru.

Art. 174.

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) szczegdtowe zasady ustalania stopy zwrotu i Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy, w tym zasady zaokraglania ustalonych wielkosci
2) (230) sposob i termin zawiadamiania organu nadzoru przez otwarty fundusz o wysokosci
stopy zwrotu funduszu oraz sposob i termin przekazywania przez otwarty fundusz
informacji o wysokosci tej stopy na ogdélnodostepnej stronie internetowej,
3) (231) sposdb podawania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci
$redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173
ust. 1,
4) (232) sposbb i termin zawiadamiania organu nadzoru przez fundusz o wartosci aktywow
netto funduszu i wartosci jednostki rozrachunkowej.

Rozdziat 18
Niedobor

Art. 175.
Niedobdr wystepuje w otwartym funduszu w przypadku, gdy stopa zwrotu tego funduszu za
okres 36 miesiecy, o ktdrym mowa w art. 170, jest nizsza od minimalnej wymaganej stopy
zwrotu. Minimalng wymagang stopg zwrotu jest stopa zwrotu nizsza o 50% od $redniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy w tym okresie lub o 4 punkty
procentowe od tej sredniej, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wielkosci jest nizsza. Kwota
niedoboru jest obliczana jako iloczyn liczby jednostek rozrachunkowych w otwartym
funduszu w ostatnim dniu roboczym okresu 36 miesiecy oraz réznicy miedzy wartoscia
jednostki rozrachunkowej, ktéra zapewnitaby osiggniecie minimalnej wymaganej stopy
zwrotu, a faktyczna wartoscig jednostki rozrachunkowej w ostatnim dniu roboczym okresu
36 miesiecy.

Art. 176.

1. W razie wystgpienia niedoboru otwarty fundusz jest obowigzany w terminie 3 dni, liczac od
dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci $redniej wazonej
stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, umorzy¢ jednostki rozrachunkowe
zgromadzone na rachunku rezerwowym, o ktérym mowa w art. 181 ust. 1, w ilosci
zapewniajacej pokrycie powstatego niedoboru. srodki uzyskane w wyniku ich umorzenia
zwiekszaja wartos¢ jednostki rozrachunkowej funduszu.

2. Niedobér niepokryty ze $srodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym pokrywany jest
ze $rodkéw uzyskanych z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na
rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w tym otwartym funduszu, w
terminie 3 dni od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci
$redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

3. Jezeli srodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w tym otwartym funduszu sg
niewystarczajqce na pokrycie niedoboru, powszechne towarzystwo dokonuje jego pokrycia
z wiasnych srodkéw w terminie 14 dni od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej
wiadomosci wysokosci Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

4. Niedobor niepokryty z wiasnych $srodkdw powszechnego towarzystwa, zgodnie z ust. 3,
pokrywany jest z pozostatych srodkéw Funduszu Gwarancyjnego w terminie 21 dni od dnia
podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci Sredniej wazonej stopy
wszystkich otwartych funduszy, z zastrzezeniem, ze w pierwszej kolejnosci pokrywany jest
on ze $rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.



Art. 177.

1. (uchylony).

2. Z tytutu pokrycia niedoboru Fundusz Gwarancyjny nabywa w stosunku do powszechnego
towarzystwa lub jego masy upadtosci roszczenie o zwrot $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego
wykorzystanych na pokrycie niedoboru.

3. srodki uzyskane przez Fundusz Gwarancyjny w trybie, o ktérym mowa w ust. 2, sg dzielone
pomiedzy czes$¢ podstawowa i cze$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego w takiej
proporcji, w jakiej zostaty wykorzystane dla pokrycia niedoboru.

Art. 178.

1. Jezeli pokrycie niedoboru, w sposob okreslony w art. 176 ust. 3, okaze sie niemozliwe,
zarzad powszechnego towarzystwa jest obowigzany zawiadomi¢ o tym niezwtocznie organ
nadzoru, ktory wystepuje do wiasciwego sadu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci tego
towarzystwa.

2. W przypadku ogtoszenia upadtosci towarzystwa zaspokojenie roszczen Funduszu
Gwarancyjnego, o ktérych mowa w art. 177 ust. 2, z jego masy upadiosci moze nastgpié
dopiero po uprzednim zaspokojeniu wierzytelnosci i naleznosci, o ktorych mowa w art. 342
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr
60, poz. 535).

Art. 179.

1. Jezeli niedobor powstat w nastepstwie utraty przez depozytariusza aktywdéw otwartego
funduszu, majacych posta¢ materialng, depozytariusz jest obowigzany do wyréwnania
niedoboru, zanim wykorzystane zostang na ten cel srodki na rachunku rezerwowym,
wiasne $rodki powszechnego towarzystwa lub $rodki Funduszu Gwarancyjnego.

2. Wyrdéwnanie niedoboru przez depozytariusza nastepuje w terminie 14 dni od dnia
stwierdzenia wystgpienia niedoboru, chociazby utrata aktywéw otwartego funduszu nie
zostata przez depozytariusza zawiniona.

3. Z tytutu pokrycia niedoboru Fundusz Gwarancyjny nabywa, w stosunku do depozytariusza
lub jego masy upadtosci, roszczenie o zwrot srodkéw Funduszu Gwarancyjnego
wykorzystanych na pokrycie niedoboru.

Art. 180.

Skarb Panstwa gwarantuje pokrycie niedoboru w przypadku, gdy niedobdr nie moze by¢ pokryty ze
$rodkdw Funduszu Gwarancyjnego, na zasadach i w trybie okreslonych w odrebnych ustawach.

Art. 181.

1. Otwarty fundusz otwiera rachunek rezerwowy.

2. srodki na rachunku rezerwowym, o ktéorym mowa w ust. 1, stanowig cze$¢ aktywow
funduszu i sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

3. Na towarzystwo, ktdre nie przenosi srodkéw na rachunek rezerwowy, zgodnie z art. 182a
ust. 5, organ nadzoru moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zt.

Art. 182.

Ze $rodkdéw na rachunku rezerwowym nie moze by¢ prowadzona egzekucja przeciwko
powszechnemu towarzystwu.

Art. 182a.

1. Otwarty fundusz przekazuje ze swoich aktywdéw na rzecz powszechnego towarzystwa s$rodki
w kwocie nie wyzszej w skali miesigca niz 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywdw netto
funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto
funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Powszechne towarzystwo
nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty
na rachunek premiowy.



2. Otwarty fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym sa przechowywane $rodki, o
ktorych mowa w ust. 1. $rodki te stanowig czes$¢ aktywow funduszu i sg przeliczane na
jednostki rozrachunkowe.

3. W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej
wiadomosci $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy:

1) towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskat najwyzszg stope zwrotu,
nabywa uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a wszystkich srodkdéw
zgromadzonych na rachunku premiowym,

2) towarzystwo zarzadzajgce funduszem, ktdéry uzyskat najnizsza stope zwrotu,
przekazuje niezwlocznie wszystkie srodki zgromadzone na rachunku premiowym do
otwartego funduszu,

3) towarzystwa zarzadzajqce pozostatymi funduszami uzyskujgq uprawnienie do
wycofania zgodnie z art. 181a czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku
premiowym, stanowigcej iloczyn catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku
premiowym i procentowego wskaznika premiowego, o ktérym mowa w ust. 4, a
pozostatg kwote przekazuje sie niezwtocznie do otwartego funduszu.

4. Procentowy wskaznik premiowy oblicza sie jako iloraz réznicy miedzy stopami zwrotu
uzyskanymi przez dany fundusz i fundusz, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, oraz rdéznicy
miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, i
fundusz, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2.

5. $rodki zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych powszechne towarzystwo nabyto
uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a na podstawie ust. 3 pkt 1i 3, sq
niezwiocznie przenoszone na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa w art. 181 ust. 1.

Art. 183.

Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowe zasady pokrywania niedoboru w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 176-179, oraz tryb i zasady podziatu srodkoéw, o ktorych
mowa w art. 177 ust. 3, kierujac sie koniecznoscig zapewnienia ochrony intereséw cztonkéw
funduszu.

Rozdziat 19
Fundusz Gwarancyjny

Art. 184.

WN =

Tworzy sie Fundusz Gwarancyjny, sktadajacy sie z czesci podstawowej i czesci dodatkowej.
Czes$¢ podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest administrowana przez Krajowy Depozyt.
Otwarty fundusz otwiera, stanowiacy cze$¢ dodatkowg Funduszu Gwarancyjnego,
rachunek, na ktéry przekazywane sg wptaty powszechnego towarzystwa. Wysokos¢
$rodkow przechowywanych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
wynosi nie mniej niz 0,3 % i nie wiecej niz 0,4 % wartosci aktywdéw netto funduszu, z
zastrzezeniem art. 187 ust. 3.

$rodki na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowig czes$¢ aktywow
funduszu i sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Art. 185.

Przychodami Funduszu Gwarancyjnego sa wptaty dokonywane przez powszechne
towarzystwa z wiasnych srodkdéw oraz przychody z lokowania $rodkéw Funduszu
Gwarancyjnego. $rodki Funduszu Gwarancyjnego nie podlegajq egzekucji prowadzonej z
majatku powszechnego towarzystwa.



2. Wptaty powszechnego towarzystwa do czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego
stanowig okreslong procentowo, identyczna dla wszystkich otwartych funduszy, czes¢
aktywéw netto otwartego funduszu zarzadzanego przez to towarzystwo.

3. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) wysokosc i zasady dokonywania wptat do czesci podstawowej Funduszu
Gwarancyjnego, z zastrzezeniem ze catkowita warto$¢ srodkow czesci podstawowej
Funduszu Gwarancyjnego nie moze przekraczac¢ 0,1 % wartosci aktywow netto
wszystkich otwartych funduszy, chyba ze wartos¢ zobowigzan Funduszu
Gwarancyjnego wobec otwartych funduszy emerytalnych przekracza te wielkos$¢,

2) sposéb ustalania przez powszechne towarzystwo wielkosci Srodkow, ktére
powinny by¢ przekazywane na rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego,

3) sposob wycofywania przez powszechne towarzystwo nadwyzek srodkow z
rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego,

4) sposdb i tryb wnoszenia wptat do czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego,
a takze sposob i tryb dziatania czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego, w
tym lokowania jego $rodkdw,

5) sposdb gospodarowania $srodkami czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego,
wysokos¢ opfat wnoszonych do Krajowego Depozytu za administrowanie czesciq
podstawowg Funduszu i tryb ich wnoszenia, szczegétowe warunki i tryb
dokonywania wypftat z tych srodkéw oraz ich zwrotu powszechnym towarzystwom,
a takze sposob dokonywania rozliczen z powszechnymi towarzystwami, ktore
zaprzestaty dokonywania wptat wskutek zakonczenia dziatalnosci okreslonej w
ustawie,

6) sposob, tryb i terminy przekazywania do Krajowego Depozytu przez powszechne
towarzystwa informacji dotyczacych czesci dodatkowej Funduszu, niezbednych do
sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu Gwarancyjnego.

Art. 186. (uchylony).

Art. 187.

1. Ze srodkdw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego jest dokonywana wypfata na
rzecz otwartego funduszu, w ktdrym wystapit niedobér, w zakresie, w jakim srodki czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego gromadzone w tym otwartym funduszu nie sgq
wystarczajace na pokrycie tego niedoboru, a takze sg pokrywane szkody, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1, w zakresie, w jakim powszechne towarzystwo nie ponosi za nie
odpowiedzialnosci lub szkody te nie mogg by¢ pokryte z jego masy upadtosci.

2. W przypadku braku srodkéw w czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego, Krajowy
Depozyt okresla, poprzez podanie wskaznika procentowego, identycznego dla wszystkich
otwartych funduszy, wysokos$¢ wptat z administrowanej przez nich czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, uzupetnienie srodkéw na rachunku czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w otwartym funduszu przez powszechne
towarzystwa nastepuje w terminie do dnia poprzedzajacego dzien podania przez organ
nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy za kolejny okres 36 miesiecy.

Art. 188.

Zwrot wptat z Funduszu Gwarancyjnego stanowi przychdd powszechnego towarzystwa w
rozumieniu przepiséw o podatku dochodowym od oséb prawnych.



Art. 188a.

1. Roczne sprawozdanie Funduszu Gwarancyjnego sporzadza Krajowy Depozyt.
2. Sprawozdanie Funduszu Gwarancyjnego zatwierdza organ nadzoru.

Rozdziat 20
Obowiazki informacyjne funduszy emerytalnych

Art. 189.

1. Otwarty fundusz jest obowigzany, raz w roku, ogtasza¢ prospekt informacyjny w dzienniku
o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen funduszu.

2. Prospekt informacyjny otwartego funduszu powinien zawiera¢ jego statut, informacje na
temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej funduszu oraz zatwierdzone roczne sprawozdanie
finansowe funduszu.

Art. 190.

1. Otwarty fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozy wniosek o
przyjecie do funduszu, przy czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z
funduszem.

2. Otwarty fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pdtrocznym
sprawozdaniem finansowym, takze na kazde zadanie cztonka.

3. Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢
przekazane organowi nadzoru niezwtocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania
finansowe - takze po ich zatwierdzeniu przez powszechne towarzystwo w drodze uchwaty
walnego zgromadzenia.

Art. 191.

1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie
rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, pisemng informacje o srodkach znajdujacych sie na
rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat
transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej funduszu. Informacja jest
przesyfana cztonkom funduszu zwykig przesytkg listowa.

2. W razie sporu ciezar dowodu przestania pisemnej informacji, o ktérej mowa w ust. 1, na
ostatni wskazany przez cztonka adres spoczywa na funduszu.

Art. 192.

Fundusz jest obowigzany, na zadanie cztonka, udzieli¢ mu na pismie informacji okreslajacej
pieniezng wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

Art. 193.

1. Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust.
2-4.

2. W odstepach miesiecznych otwarty fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywdw
zostata ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat przewidzianych w przepisach
rozdziatu 15, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu.

3. W odstepach pétrocznych otwarty fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartosc¢ i jaka
czes$¢ aktywéw funduszu byta ulokowana w poszczegdlinych lokatach, podajac informacje o
emitencie poszczegdlnych papieréw wartosciowych, wedifug stanu na ostatni dzien wyceny
przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem ze dane z
okresu poétrocznego dotyczy¢ moga wytgcznie lokat stanowigcych co najmniej 1% wartosci
aktywéw funduszu.



4. Petna informacja o strukturze aktywdéw otwartego funduszu i pracowniczego funduszu, z
uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% wartosci aktywow funduszu, jest
udostepniana na koniec kazdego okresu rocznego.

Art. 194.

1. Informacje, o ktédrych mowa w art. 193 ust. 2-4, otwarty fundusz przekazuje niezwtocznie
do organu nadzoru oraz publikuje na ogdélnodostepnej stronie internetowej.

2. Pracowniczy fundusz przekazuje niezwtocznie informacje, o ktérej mowa w art. 193 ust. 4,
do organu nadzoru oraz akcjonariuszom pracowniczego towarzystwa zarzadzajgacego tym
funduszem.

Art. 195.

Towarzystwo i fundusz majg obowigzek dostarczania organowi nadzoru okresowych sprawozdan
oraz biezgacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji finansowej.

Art. 196.

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) szczegdétowe warunki, jakim powinien odpowiadaé prospekt informacyjny, oraz
niezbedng tres¢ informacji, o ktéorych mowa w art. 191 i 192,
2) sposoéb i termin udostepniania przez fundusz prospektu informacyjnego oraz informacji,
o ktérych mowa w art. 191-193,
3) zakres sprawozdan i biezacych informacji dostarczanych przez towarzystwo i fundusz do
organu nadzoru oraz terminy przekazywania tych sprawozdan i informacji.

Art. 197.

1. Informacje o otwartym funduszu lub towarzystwie publikowane przez powszechne
towarzystwo lub na zlecenie powszechnego towarzystwa, a takze na rzecz powszechnego
towarzystwa lub otwartego funduszu, w tym informacje reklamowe, a takze informacje o
pracowniczym funduszu, udostepniane przez pracownicze towarzystwo powinny rzetelnie
przedstawiac¢ sytuacje finansowg funduszu lub towarzystwa oraz ryzyko zwigzane z
cztonkostwem w funduszu.

2. Jezeli organ nadzoru stwierdzi, ze publikacje albo udostepniane lub rozpowszechniane
publicznie informacje, o ktdrych mowa w ust. 1, wprowadzajga w bfad lub moga wprowadzad
w btad, moze, w drodze decyzji administracyjnej, zakazac towarzystwu ich ogtaszania,
udostepniania lub rozpowszechniania.

3. W decyzji administracyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, nakazuje sie jednoczesnie
towarzystwu ogtoszenie lub udostepnienie sprostowania o tresci i formie wskazanych przez
organ nadzoru i we wskazanym przez organ nadzoru terminie.

4. Jezeli zakaz lub nakaz nie zostanie wykonany, organ nadzoru naktada na towarzystwo kare
pieniezng w wysokosci do 500.000 zt oraz na koszt towarzystwa ogfasza lub udostepnia
sprostowanie, o ktérym mowa w ust. 3.

Art. 198.

Jezeli towarzystwo lub depozytariusz nie wypetnia okreslonych w ustawie obowigzkow
przekazywania informacji organowi nadzoru lub cztonkom funduszu, organ nadzoru moze natozy¢
kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zi.

Rozdziat 21
Nadzoér nad dziatalnoscia funduszy emerytalnych

Art. 199. (skreslony).



Art. 200.

1.
2.

(uchylony).
Zadaniem organu nadzoru jest:

1) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig funduszy,
2) (skreslony),

3) sprawowanie nadzoru nad funkcjonowaniem pracowniczych programoéw
emerytalnych,

4) pogtebianie wiedzy spoteczenstwa na temat celéw i zasad dziatalnosci funduszy,
ze szczegb6lnym uwzglednieniem praw przystugujacych ich cztonkom,

5) pogtebianie wiedzy spoteczenstwa na temat celdw i zasad funkcjonowania
pracowniczych programéw emerytalnych, ze szczegélnym uwzglednieniem praw
uczestnikéw takich programow,

6) wspoétdziatanie z organami administracji rzadowej, Narodowym Bankiem Polskim,
Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych, towarzystwami, podmiotami dziatajgcymi na
rzecz funduszy oraz zwigzkami pracodawcow, zwigzkami zawodowymi i innymi
organizacjami spotecznymi w zakresie ksztattowania polityki panstwa zapewniajacej
bezpieczny rozwdéj funduszy i pracowniczych programéw emerytalnych,

7) udzielanie informacji Narodowemu Bankowi Polskiemu w zakresie niezbednym
do wykonywania nadzoru nad bankami petnigcymi funkcje depozytariuszy i
bankami bedgcymi akcjonariuszami towarzystw,

8) udzielanie informacji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w zakresie
niezbednym do wykonywania nadzoru nad dziatalnoscig Krajowego Depozytu,

9) podejmowanie innych dziatan przewidzianych przepisami niniejszej ustawy.

Art. 200a. (uchylony).

Art. 201. (skreslony).

Art. 202.

1. Do postepowania przed organem nadzoru stosuje sie przepisy Kodeksu postepowania
administracyjnego, chyba ze ustawa stanowi inaczej.

2. Do decyzji organu nadzoru stosuje sie art. 127 § 3 Kodeksu postepowania
administracyjnego.

3. Whniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez organ nadzoru nie wstrzymuje wykonania
decyzji organu nadzoru o cofnieciu zezwolenia na utworzenie towarzystwa, jezeli cofniecie
zezwolenia nastepuje z innych przyczyn niz okreslone w art. 61.

4, 3a. Organ nadzoru moze nadac decyzji administracyjnej rygor natychmiastowej
wykonalnoséci, rowniez jezeli wymaga tego interes cztonkéw funduszy emerytalnych lub
uczestnikdw pracowniczych programow emerytalnych.

5. Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej naktadanej na podstawie przepiséw ustawy organ

nadzoru jest obowigzany uwzgledniac rodzaj i wage stwierdzonych nieprawidtowosci.

Art. 203. (uchylony).

Art. 204.

1.

W ramach nadzoru nad dziatalnoscig funduszy organ nadzoru jest uprawniony w
szczegdblnosci do:



1) zadania udostepnienia przez towarzystwo kopii dokumentéw zwigzanych z
dziatalnoscig funduszu lub towarzystwa oraz zapoznawania sie z ich trescig,

2) zadania wszelkich informacji i wyjasnien, dotyczacych dziatalnosci funduszu lub
towarzystwa, od cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej, pracownikéw towarzystwa
oraz innych osdb zwigzanych z towarzystwem lub funduszem umowa zlecenia,
umowg o dzieto lub innym stosunkiem prawnym o podobnym charakterze,

3) zadania udostepnienia przez depozytariusza lub osobe trzecia, ktérej fundusz lub
towarzystwo powierzyly wykonywanie niektdrych czynnosci, wszelkich informacji,
dokumentdéw i wyjasnien dotyczacych wykonywanych czynnosci na rzecz funduszu
lub towarzystwa.

2. Organ nadzoru, kierujgc pisemne zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje termin jego
wykonania.

3. W razie stwierdzenia, na podstawie uzyskanych informacji, wyjasnien i dokumentoéw, o
ktédrych mowa w ust. 1, przypadkdéw naruszen prawa lub interesu cztonkdw funduszu, organ
nadzoru powiadamia towarzystwo, depozytariusza lub osobe trzecig, ktorej fundusz lub
towarzystwo powierzyty wykonywanie niektérych czynnosci, o stwierdzonych
nieprawidtowosciach i wyznacza termin do ich usuniecia.

4. Towarzystwo, depozytariusz lub osoba trzecia, ktérej fundusz lub towarzystwo powierzyto
wykonywanie niektorych czynnosci, moze w terminie 7 dni od dnia doreczenia
powiadomienia pisemnie zgtosi¢ umotywowane zastrzezenia do tresci powiadomienia.

5. Organ nadzoru po rozpatrzeniu zastrzezen powiadamia towarzystwo, depozytariusza lub
osobe trzecig, ktérej fundusz lub towarzystwo powierzyto wykonywanie niektérych
czynnosci, o sposobie ich rozpatrzenia. W powiadomieniu o rozpatrzeniu zastrzezen organ
nadzoru moze:

1) uwzglednié zastrzezenia w catosci lub w czesci i dokona¢ odpowiedniej zmiany w
tresci powiadomienia,

2) nie uwzgledni¢ zastrzezen, jezeli sg bezzasadne.

6. W przypadku gdy zostaty zgtoszone zastrzezenia zgodnie z ust. 4, termin do usuniecia
nieprawidtowosci, o ktérym mowa w ust. 3, liczy sie od dnia doreczenia powiadomienia o
rozpatrzeniu zastrzezen.

7. W terminie 3 dni od dnia uptywu terminu wyznaczonego do usuniecia nieprawidtowosci,
towarzystwo, depozytariusz lub osoba trzecia, do ktérej zostato skierowane powiadomienie,
informuje pisemnie organ nadzoru o sposobie usuniecia nieprawidtowosci.

8. W razie nieusuniecia nieprawidtowosci w wyznaczonym terminie, organ nadzoru moze
natozy¢ na towarzystwo, depozytariusza lub osobe trzecig, ktorej fundusz lub towarzystwo
powierzyto wykonywanie niektérych czynnosci, kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zi.

9. W przypadku stwierdzenia na podstawie uzyskanych informacji, wyjasnien lub
dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, razacego naruszenia prawa lub razacego
naruszenia interesu cztonkdéw funduszy, organ nadzoru moze natozy¢ na towarzystwo,
depozytariusza lub osobe trzecig, ktérej fundusz lub towarzystwo powierzyty wykonywanie
niektoérych czynnosci, kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zt, bezposrednio po
stwierdzeniu tych naruszen.

Art. 204a.

1. Organ nadzoru moze przeprowadzi¢ w kazdym czasie kontrole dziatalnosci funduszu,
towarzystwa, depozytariusza, a takze osoby trzeciej, ktérej fundusz lub towarzystwo
powierzyty wykonywanie niektérych czynnosci.

2. Osoba upowazniona przez organ nadzoru ma prawo wstepu do pomieszczen:

1) towarzystwa - w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ towarzystwa lub funduszu
jest zgodna z prawem, statutem towarzystwa lub funduszu lub interesem cztonkdéw
funduszu,



2) depozytariusza - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ zwigzana z
przechowywaniem aktywdéw funduszu jest zgodna z prawem lub z umowg o
przechowywanie aktywéw funduszu lub interesem cztonkéw funduszu,

3) osoby trzeciej, ktorej fundusz lub towarzystwo powierzyty wykonywanie
niektérych czynnosci - w celu sprawdzenia, czy jej dziatalno$¢ zwigzana z
wykonywaniem niektérych czynnosci na rzecz funduszu lub towarzystwa jest
zgodna z prawem lub interesem cztonkéw funduszu.

3. Osoba przeprowadzajgca kontrole ma prawo:
1) wgladu do wszelkich ksiag, dokumentdéw i innych nosnikéw informacji,

2) zadania sporzadzenia oraz wydania kopii tych dokumentdéw i no$nikow
informacji,

3) zadania udzielenia informacji przez cztonkéw witadz statutowych i pracownikéw
kontrolowanych podmiotéw lub innych oséb zwigzanych z podmiotem
kontrolowanym umowa zlecenia, umowa o dzieto lub innym stosunkiem prawnym o
podobnym charakterze,

4) zadania zabezpieczenia dokumentéw i innych dowoddw.

4. Organ nadzoru w upowaznieniu do prowadzenia kontroli wskazuje pracownika Urzedu
Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych uprawnionego do przeprowadzenia
kontroli oraz okresla przedmiot i zakres kontroli.

5. Osoba przeprowadzajaca kontrole jest obowigzana z dokonanych czynnosci sporzadzic i
podpisac protokodt kontroli. Protokdt podpisuje rowniez osoba upowazniona do
reprezentowania podmiotu kontrolowanego.

6. Po podpisaniu protokotu kontroli, organ nadzoru powiadamia pisemnie podmiot
kontrolowany o stwierdzonych nieprawidtowosciach i wyznacza termin do ich usuniecia.
Przepisy art. 204 ust. 4-8 stosuje sie odpowiednio.

7. W przypadku stwierdzenia w wyniku kontroli razacych nieprawidtowosci, organ nadzoru
moze natozy¢ na podmiot kontrolowany kare pieniezng w wysokosci do 500.000 zi,
bezposrednio po ich stwierdzeniu.

8. Minister wlasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego okresli, w drodze rozporzadzenia,
sposéb i tryb przeprowadzania kontroli oraz dokumentowania jej przebiegu, majac na
wzgledzie realizacje celéow kontroli, o ktérych mowa w ust. 2, oraz zapewnienie jej
szybkosci i skutecznosci.

Art. 204b.
1. Powiadomienie, o ktérym mowa w art. 204 ust. 3 oraz art. 204a ust. 6, powinno zawierac:

1) oznaczenie organu nadzoru,
2) date wydania,
3) oznaczenie podmiotu, do ktérego kierowane jest powiadomienie,
4) wskazanie stwierdzonych nieprawidtowosci oraz termin do ich usuniecia,
5) uzasadnienie faktyczne i prawne,
6) pouczenie o prawie zgtoszenia zastrzezen,

7) pouczenie o tresci art. 204 ust. 8,



8) podpis z podaniem imienia i nazwiska oraz stanowiska stuzbowego osoby
upowaznionej do wydania powiadomienia pokontrolnego.

2. Powiadomienie, o ktéorym mowa w ust. 1, oraz powiadomienie o rozpatrzeniu zastrzezen, o
ktérym mowa w art. 204 ust. 5, jest czynnoscig nadzorczg, ktdéra nie rozstrzyga co do
istoty jakiejkolwiek sprawy ani nie dotyczy uprawnien lub obowigzkéw wynikajacych z
przepisow prawa.

3. W razie wniesienia skargi do sagdu administracyjnego na decyzje administracyjna, o ktorej
mowa w art. 204 ust. 8, sad administracyjny moze wstrzymac jej wykonanie, réwniez
wtedy, jezeli skarzacy uprawdopodobni, iz ocena dziatalnosci towarzystwa, depozytariusza
lub osoby trzeciej, ktérej fundusz lub towarzystwo powierzyto wykonywanie niektérych
czynnosci, zawarta w powiadomieniu, o ktérym mowa w art. 204 ust. 3 albo art. 204a ust.
6, razaco narusza prawo.

Art. 204c.

Jezeli towarzystwo lub fundusz prowadzg dziatalno$¢ z naruszeniem prawa, statutu lub razacym
naruszeniem intereséw cztonkow funduszu, organ nadzoru moze natozy¢ na cztonka zarzadu
towarzystwa emerytalnego, odpowiedzialnego za te naruszenia, kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci miesiecznego wynagrodzenia brutto tej osoby, wyliczonego na podstawie
wynagrodzenia za ostatnie 3 miesigce przed natozeniem kary, niezaleznie od innych srodkéw
nadzorczych przewidzianych przepisami prawa.

Art. 205.

1. Czionek moze wnies¢ do organu nadzoru skarge na fundusz, jezeli sadzi, ze dziatalnosé
tego funduszu jest niezgodna z przepisami prawa lub postanowieniami statutu funduszu.

2. Skarge na fundusz moze wnies$¢ takze osoba, ktéra byta uprzednio jego cztonkiem w
okresie 6 miesiecy poprzedzajacych wniesienie skargi.

3. W imieniu grupy cztonkéw skarge na fundusz moze wnies$¢ do organu nadzoru takze
organizacja spoteczna, ktdrej zadanie nie polega na prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej.

Art. 206.

1. Organ nadzoru moze zgdac zwotania posiedzenia zarzadu, rady nadzorczej lub walnego
zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa oraz umieszczenia poszczegolnych spraw w
porzadku obrad tych organow, jezeli uzna to za konieczne do prawidlowego sprawowania
nadzoru nad dziatalnoscig funduszu lub towarzystwa.

2. W przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 1, organ nadzoru deleguje swojego przedstawiciela
do udziatu w posiedzeniu zarzadu, rady nadzorczej lub walnego zgromadzenia
akcjonariuszy towarzystwa, ktéry jest uprawniony do zabierania gtosu w sprawach objetych
porzadkiem obrad tych organéw.

3. Organ nadzoru w pisemnym wezwaniu wystepuje z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 1,
okreslajac termin, przed ktorego uptywem posiedzenie zarzadu, rady nadzorczej lub
walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa powinno sie odby¢. Termin ten nie moze
by¢ krétszy niz 30 dni, liczac od dnia doreczenia wezwania.

4, Towarzystwo jest obowigzane niezwiocznie poinformowac organ nadzoru o ustalonym
terminie posiedzenia.

5. Jezeli w ciggu 14 dni od dnia doreczenia wezwania termin posiedzenia zarzadu, rady
nadzorczej lub walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa nie zostanie ustalony lub
zostanie ustalony z naruszeniem terminu okreslonego w wezwaniu, organ nadzoru moze
zwotac¢ posiedzenie zarzadu, rady nadzorczej lub walnego zgromadzenia akcjonariuszy
towarzystwa na koszt towarzystwa.

Art. 207.

W sprawach cywilnych z zakresu tworzenia i dziatania funduszy Przewodniczacemu Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych przystuguja uprawnienia prokuratora, wynikajace z
wiasciwych przepiséw Kodeksu postepowania cywilnego.



Art. 207a.

Organ nadzoru moze by¢ uczestnikiem postepowania rejestrowego dotyczacego towarzystwa
emerytalnego lub funduszu emerytalnego.

Art. 208. (uchylony).

Art. 209. (skreslony).

Art. 210.

Do Przewodniczacego i cztonkéw Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych oraz
pracownikéw Urzedu tej Komisji, a takze osdb pozostajacych z Urzedem tej Komisji w stosunku
zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 49.

Art. 211-214. (skreslone).

Rozdziat 22 Przepisy karne

Art. 215.

Kto nie bedac do tego uprawniony uzywa w nazwie (firmie) lub do okreslenia prowadzonej przez
siebie dziatalnosci gospodarczej albo w reklamie okreslen, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2 lub art.
28 ust. 1, podlega grzywnie do 1.000.000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 2.

Art. 216.

Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2 lub art. 29
ust. 1, podlega grzywnie do 5.000.000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 5.

Art. 217.

Kto, podejmujac decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu, narusza wymogi w zakresie
dziatalnosci lokacyjnej okreslone w niniejszej ustawie, stwarzajac przez to zagrozenie dla interesow
cztonka funduszu, podlega grzywnie do 1.000.000 zi.

Art. 218.

1. Kto, bedac odpowiedzialny za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, wptywajace w istotny sposdéb na tres¢ informacji,
podlega grzywnie do 5.000.000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Kto, bedac odpowiedzialny za inne informacje udostepniane cztonkom funduszu lub
organowi nadzoru, zgodnie z przepisami niniejszej ustawy, dopuszcza sie czynu
okreslonego w ust. 1, podlega grzywnie do 1.000.000 zi.



Art. 219.

1. Kto, wbrew zakazowi przewidzianemu w art. 92 ust. 1, oferuje w ramach dziatalnosci

akwizycyjnej okreslone w tym przepisie dodatkowe korzysci materialne w celu sktonienia do
przystgpienia do otwartego funduszu lub pozostawania jego czionkiem, podlega grzywnie

do 1.000.000 z.
2. Tej samej karze podlega, kto, nie bedac wpisany do rejestru oséb uprawnionych do
wykonywania czynnosci akwizycyjnych na rzecz otwartych funduszy, wykonuje takie

czynnosci na rzecz otwartego funduszu albo wykonuje czynnosci akwizycyjne niezgodnie z

trescig wpisu.
3. 2a. Kto, prowadzac dziatalnos$¢ akwizycyjng, nie czyni tego za posrednictwem osoby

wpisanej do rejestru oséb uprawnionych do wykonywania czynnosci akwizycyjnych na rzecz
otwartych funduszy albo prowadzi taka dziatalno$¢ za posrednictwem osdb wykonujacych

te czynnosci niezgodnie z trescig wpisu, podlega grzywnie do 1.000.000 zt.

4. Tej samej karze podlega, kto prowadzac dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 92 ust. 2,
oferuje dodatkowe korzysci materialne w zamian za przystgpienie do okreslonego
otwartego funduszu lub za pozostawanie jego cztonkiem.

5. Tej samej karze podlega ten, kto wbrew zakazowi okreslonemu w art. 230a zawiera umowy

lub przyjmuje oswiadczenia, z ktérych wynika zobowigzanie do przystgpienia do

okreslonego otwartego funduszu badz do korzystania z posrednictwa okreslonego podmiotu

przy przystepowaniu do otwartego funduszu.

Art. 219a.

Kto, prowadzi dziatalno$¢ akwizycyjng na rzecz otwartego funduszu z naruszeniem zasad
okreslonych w art. 93a, podlega grzywnie do 20.000 z.

Art. 220.

1. Kto, bedac obowigzany do zachowania tajemnicy zawodowej dotyczacej dziatalnosci
funduszu, ujawnia jg lub wykorzystuje, podlega grzywnie do 1.000.000 zt lub karze
pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1 w celu osiagniecia korzysci
majatkowej lub osobistej, podlega grzywnie do 5.000.000 zt lub karze pozbawienia
wolnosci do lat 5.

Art. 221.

Kto, bedac obowigzany do podjecia czynnosci przewidzianych w rozdziale 18 w zwigzku z

wystgpieniem w otwartym funduszu niedoboru, nie dopetnia cigzacych na nim obowigzkdéw, podlega

grzywnie do 1.000.000 zt.

Art. 222.

Odpowiedzialnosci karnej, przewidzianej w przepisach art. 215-221, podlega takze ten, kto
dopuszcza sie czyndw okreslonych w tych przepisach, dziatajgc w imieniu osoby prawnej.



Rozdziat 23
Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 223.

W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z
1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z
1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241i 242, z
1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, 2 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz.
21 i Nr 33, poz. 175, 2 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318,
Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz.
53,z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz.
189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75,
poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 113, poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770 i Nr 133, poz. 882) w art.
476 w § 3 skresla sie kropke i dodaje sie wyrazy "oraz sprawy o roszczenia ze stosunkéw prawnych
miedzy cztonkami otwartych funduszy emerytalnych a tymi funduszami lub ich organami”.

Art. 224,

W ustawie z dnia 30 maja 1989 r. o izbach gospodarczych (Dz. U. Nr 35, poz. 195, z 1992 r. Nr 75,
poz. 368, z 1996 r. Nr 43, poz. 189 oraz z 1997 r. Nr 121, poz. 769 i 770) w art. 7 po ust. 1
dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
"la. Ograniczen okreslonych w ust. 1 nie stosuje sie, jezeli zatozycielami sg wytacznie
towarzystwa emerytalne dziatajace na podstawie przepisdw o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych."
Art. 225,

W ustawie z dnia 28 lipca 1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 1996 r. Nr 11, poz. 62
oraz z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 107, poz. 685 i Nr 121, poz. 769 i 770) w art.
10 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
"l1a. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych
funduszy emerytalnych, prowadzonej przez zakfad ubezpieczen na podstawie przepiséw o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych."
Art. 226.

W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 1993 r. Nr
90, poz. 416 i Nr 134, poz. 646, z 1994 r. Nr 43, poz. 163, Nr 90, poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr
123, poz. 602 i Nr 126, poz. 626, z 1995 r. Nr 5, poz. 25 i Nr 133, poz. 654, z 1996 r. Nr 25, poz.
113, Nr 87, poz. 395, Nr 137, poz. 638, Nr 147, poz. 686 i Nr 156, poz. 776 oraz z 1997 r. Nr 28,
poz. 153, Nr 30, poz. 164, Nr 71, poz. 449, Nr 85, poz. 538, Nr 96, poz. 592, Nr 121, poz. 770, Nr
123, poz. 776, Nr 137, poz. 926 i Nr 139, poz. 932 i 933) wprowadza sie nastepujgce zmiany:
1) w art. 2 w ust. 1 w pkt 4 kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje pkt 5 w brzmieniu:
"5) przychodow z tytutu podziatu wspdlnego majatku matzonkdéw w wyniku ustania
lub ograniczenia matzenskiej wspdlnosci majatkowej.";
2) wart. 17:
a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:
"4) dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
ktérych podstawa uzyskania jest tytut prawny w postaci udziatéw (akcji)
stanowiacych kapitat oséb prawnych, w tym réwniez dywidendy z akgji
ztozonych przez cztionkdéw pracowniczych funduszy emerytalnych na
rachunkach ilosciowych, oprocentowanie udziatéw cztonkowskich z
nadwyzki bilansowej (dochodu ogdlnego) w spoétdzielniach, przychody z
tytutu podziatu majatku likwidowanej spétki (spdtdzielni), a takze wartosé
dokonanych na rzecz udziatowcéw i akcjonariuszy nieodptatnych lub
czesciowo odpfatnych swiadczen, ustalong wedtug zasad okreslonych w art.
12 ust. 3i 3a,"
b) w pkt 6 kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie pkt 7 i 8 w brzmieniu:
"7) przychody z odptatnego przeniesienia prawa poboru, w tym réwniez ze
zbycia prawa poboru akcji nowej emisji przez pracowniczy fundusz
emerytalny w imieniu cztonka funduszu,



8) przychody cztonkdéw pracowniczych funduszy emerytalnych z tytutu
przeniesienia akcji zZtozonych na rachunkach ilo$ciowych do aktywow tych
funduszy.";
3) w art. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
"1. Za przychody z innych Zrddet, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9, uwaza sie
w szczegolnosci: kwoty wyptacone po $mierci cztonka otwartego funduszu
emerytalnego wskazanej przez niego osobie lub cztonkowi jego najblizszej rodziny,
W rozumieniu przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zasitki pieniezne z ubezpieczenia spotecznego, alimenty, z wyjatkiem alimentéw na
rzecz dzieci, stypendia, dotacje (subwencje) inne niz wymienione w art. 14,
doptaty, nagrody i inne nieodptatne swiadczenia nie nalezace do przychoddéw
okreslonych w art. 12, 14 i 17 oraz przychody nie znajdujace pokrycia w
ujawnionych Zrédtach.";
4) w art. 21 w ust. 1 w pkt 57 kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie pkt 58 i 59 w
brzmieniu:
"58) wyptaty srodkoéw z pracowniczego funduszu emerytalnego dokonane na rzecz
cztonka tego funduszu, 59) wyptaty srodkow z otwartego funduszu emerytalnego
na rzecz bytego wspotmatzonka cztonka tego funduszu, przekazane na rachunek
tego wspdétmatzonka w otwartym funduszu emerytalnym.";
5) w art. 22 po ust. 1b dodaje sig ust. 1c w brzmieniu:
"1c. U pracodawcédw bedacych akcjonariuszami pracowniczych towarzystw
emerytalnych kosztami uzyskania przychodu sg takze:
1) wydatki na pokrycie kosztéw dziatalnosci pracowniczych towarzystw
emerytalnych,
2) optaty pobierane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, o ktérych
mowa w przepisach o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.";
6) w art. 24:
a) w ust. 5 skresla sie kropke i dodaje sie wyrazy "oraz dywidendy z akgcji
ztozonych przez cztionkéw pracowniczych funduszy emerytalnych na rachunkach
ilosciowych.",
b) po ust. 5 dodaje sie ust. 5a w brzmieniu:
"5a. Dochodem z tytutu przeniesienia akcji ztozonych na rachunku
iloSciowym cztonka pracowniczego funduszu emerytalnego do aktywéw tego
funduszu jest réznica pomiedzy wartoscig tych akcji w dniu przeniesienia,
wycenionych wedtug zasad wyceny aktywow funduszy emerytalnych, a
kosztem nabycia tych akcji.";
7) w art. 30 w ust. 1 w pkt 8 kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie pkt 9-11 w
brzmieniu:
"9) od kwot wyptacanych po $mierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego
wskazanej przez niego osobie lub cztonkowi jego najblizszej rodziny, w rozumieniu
przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, z wyjatkiem
wyptat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 59 - w wysokosci 20% uzyskanego
przychodu,
10) od dochodu cztonka pracowniczego funduszu emerytalnego z tytutu
przeniesienia akcji ztozonych na rachunku iloSciowym do aktywéw tego funduszu -
w wysokosci 20% uzyskanego dochodu,
11) od przychodéw z tytutu zbycia prawa poboru akcji nowej emisji przez
pracowniczy fundusz emerytalny w imieniu cztonka funduszu - w wysokosci 20%
uzyskanego przychodu.";
8) w art. 41 po ust. 4 dodaje sie ust. 4a i 4b w brzmieniu:
"4a. Otwarte fundusze emerytalne sg obowigzane, jako pfatnicy, pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy od wyptat, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 pkt
9.
4b. Pracownicze fundusze emerytalne sga obowigzane, jako ptatnicy, pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy od:
a) dochoddéw, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 pkt 10; b) przychodow, o
ktérych mowa w art. 30 ust. 1 pkt 11."
Art. 227.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr
106, poz. 482 i Nr 134, poz. 646, z 1994 r. Nr 1, poz. 2, Nr 43, poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87,
poz. 406, Nr 90, poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123, poz. 602 i Nr 127, poz. 627,z 1995 r. Nr 5,
poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96, poz. 478, Nr 133, poz. 654 i Nr 142, poz. 704, z 1996 r. Nr 25,
poz. 113, Nr 34, poz. 146, Nr 90, poz. 405, Nr 137, poz. 639 i Nr 147, poz. 686 oraz z 1997 r. Nr



9, poz. 44, Nr 28, poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz. 592, Nr 107, poz. 685, Nr 118, poz. 754,
Nr 121, poz. 770, Nr 123, poz. 776 i 777, Nr 137, poz. 926 i Nr 139, poz. 932 i 933) wprowadza
sie nastepujace zmiany:
1) w art. 6 w ust. 1 w pkt 10 kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie pkt 11 w
brzmieniu:
"11) fundusze emerytalne utworzone na podstawie przepiséw o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.”,
2) w art. 15 po ust. 1d dodaje sig ust. 1e-1g w brzmieniu:
"le. W powszechnych towarzystwach emerytalnych kosztem uzyskania przychodow
w roku podatkowym sg koszty ustalone zgodnie z ust. 1, a takze:
1) wydatki poniesione na pokrycie kosztéw dziatalnosci otwartego funduszu
emerytalnego,
2) kwoty przekazane na rachunek rezerwowy otwartego funduszu
emerytalnego,
3) wydatki poniesione na pokrycie niedoboru w otwartym funduszu
emerytalnym, jezeli Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym tego
funduszu sq niewystarczajace na pokrycie tego niedoboru,
4) wptaty dokonane na Fundusz Gwarancyjny, o ktérych mowa w ustawie z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934) - do wysokosci okreslonej w
odrebnych przepisach,
5) optaty pobierane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, o
ktorych mowa w ustawie wymienionej w pkt 4. 1f.
W pracowniczych towarzystwach emerytalnych kosztem uzyskania przychodéw w
roku podatkowym sa koszty ustalone zgodnie z ust. 1, a takze:
1) wydatki poniesione na pokrycie kosztéw dziatalnosci pracowniczego
funduszu emerytalnego,
2) optaty pobierane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, o
ktérych mowa w ustawie wymienionej w ust. 1e pkt 4. 1g.
U pracodawcow bedacych akcjonariuszami pracowniczego towarzystwa
emerytalnego kosztem uzyskania przychodéw w roku podatkowym sg koszty
ustalone zgodnie z ust. 1, a takze:
1) wydatki poniesione na pokrycie kosztéw dziatalnosci pracowniczego
towarzystwa emerytalnego,
2) optaty pobierane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, o
ktérych mowa w ustawie wymienionej w ust. 1e pkt 4.";
3) w art. 17 w ust. 1 dodaje sie pkt 30 w brzmieniu:
"30) dochody Funduszu Gwarancyjnego, o ktérym mowa w ustawie wymienionej w
art. 15 ust. 1e pkt 4."
Art. 228.

W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 oraz z 1997 r. Nr
32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 118, poz. 754 i Nr 139, poz. 933) wprowadza
sie nastepujace zmiany:
1) wart. 2 wust. 1:
a) w pkt 3 wyraz "lub" zastepuje sie przecinkiem,
b) po wyrazach "przepiséw o dziatalnosci ubezpieczeniowej"
dodaje sie wyrazy "lub przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych";
2) w art. 64 w ust. 1 po pkt 2 dodaje sie pkt 2a:
"2a) jednostek dziatajacych na podstawie przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,";
3) w art. 81 w ust. 3 dodaje sie pkt 5:
"5) w porozumieniu z Prezesem Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi
szczegdblne zasady rachunkowosci funduszy emerytalnych, w tym réwniez wzory
bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i innych sktadnikéw
sprawozdania finansowego, terminy sporzadzania i ztozenia do ogtoszenia rocznych
sprawozdan finansowych, zakres ogtaszanych rocznych sprawozdan finansowych
oraz termin zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego."



Rozdziat 24
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 229.

1. Do dnia 31 grudnia 2004 r. powszechne towarzystwo moze zarzadzac jednym otwartym
funduszem dziatajacym na zasadach okreslonych w ustawie.

2. 0Od dnia 1 stycznia 2005 r. powszechne towarzystwo moze zarzadza¢ dwoma otwartymi
funduszami oznaczonymi jako odpowiednio "otwarty fundusz emerytalny typu A" i "otwarty
fundusz emerytalny typu B".

3. Otwarty fundusz prowadzacy dziatalnos¢ lokacyjna, na zasadach okreslonych w rozdziale
15, jest obowigzany uzywacé w swojej nazwie okreslenia "otwarty fundusz emerytalny typu
A" nie pdzniej niz od dnia 1 stycznia 2005 r.

4, Otwarty fundusz typu B nie moze lokowa¢ swoich aktywéw w kategoriach lokat
wymienionych w art. 141 ust. 1 pkt 3-8, 10, 12 i ust. 3 oraz w art. 143.

5. Ustalanie $redniej wazonej stopy zwrotu oraz minimalnej wymaganej stopy zwrotu
nastepuje odrebnie w odniesieniu do otwartego funduszu typu A i otwartego funduszu typu
B.

6. Ilekro¢ w niniejszej ustawie jest mowa o relacji wartosci aktywéw netto otwartego funduszu
do wartosci aktywdow netto wszystkich otwartych funduszy poczawszy od dnia 1 stycznia
2005 r., nalezy przez to rozumiec relacje wartosci aktywdw netto otwartego funduszu
okreslonego typu do wartosci aktywdéw netto wszystkich otwartych funduszy tego samego
typu.

7. Uzyskanie cztonkostwa w otwartym funduszu typu B moze nastapi¢ nie wczesniej niz po
ukonczeniu 50 lat.

Art. 230.

Przy powotywaniu cztonkéw Komitetu Doradczego Urzedu Nadzoru na pierwsza kadencje Prezes
Rady Ministréw okresla, ktorzy z cztonkdéw sg powotywani na 2, 4 oraz 6 lat.

Art. 230a.

Do dnia 15 lutego 1999 r. jest zabronione prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej, w tym
reklamowej, na rzecz otwartych funduszy emerytalnych oraz wykonywanie czynnosci
akwizycyjnych na rzecz tych funduszy.

Art. 231.

Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 kwietnia 1999 r., z wyjatkiem:
1) art. 199-214 i art. 230, ktoére wchodzg w zycie z dniem 1 maja 1998 r.,
2) art. 1-60, art. 92-94, art. 152, art. 157-164, art. 197, art. 215-222 i art. 230a, ktoére
wchodzg w zycie z dniem 1 sierpnia 1998 r.
3) art. 81-85, art. 90, art. 98 i art. 189-190, ktére wchodzg w zycie z dniem 1 marca 1999
r.



